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3.1 Descripciéon general de la Sociedad

3.1.1 NOMBRE COMERCIAL, DENOMINACION SOCIAL, SEDE Y DOMICILIO SOCIAL

Nombre comercial: EADS

Denominacién social: European Aeronautic Defence and

Space Company EADS N.V.

Domicilio social: Le Carré, Beechavenue 130-132, 1119 PR,
Schiphol-Rijk, Paises Bajos

3.1.2 FORMA JURIDICA

Sede estatutaria (statutaire zetel): Amsterdam
Tf.: +31.20.655.48.00

Fax: +31.20.655.48.01

La Sociedad es una sociedad constituida segin el de Derecho
holandés (naamloze vennootschap) creada al amparo de las leyes
de los Paises Bajos.

3.1.3 LEGISLACION APLICABLE

Como toda sociedad que opera a escala mundial, EADS estd
sujeta a, y ejerce sus actividades bajo, las leyes de cada uno de
los paises en los que opera.

La Sociedad se rige conforme al Derecho holandés, en concreto
por el libro 2 del Cédigo Civil holandés, asi como por sus
estatutos sociales (los “estatutos”). Las acciones de la Sociedad
han sido admitidas a negociacién en el segmento Traded but
Not Listed del Mercado Euronext Amsterdam.

La Sociedad estd sometida a ciertas disposiciones legales de la
Ley de Supervisién Financiera de los Paises Bajos (Wet op bet
financieel toezicht) (la “WFT”), las cuales se resumen a
continuacién.

Segtin lo dispuesto en el apartado 5: 60 de la WFT,
determinadas personas con responsabilidad directiva en la
Sociedad y, cuando sea de aplicacién, aquellas personas que
mantengan un vinculo estrecho con las mismas (conjuntamente
las “personas con acceso a informacién privilegiada”, tal y
como se definen mds abajo) deberdn comunicar a las autoridades
bursitiles holandesas (Autoriteit Financiéle Markten, 1a “AFM”)
todas las operaciones realizadas por cuenta propia sobre acciones
de la Sociedad, o instrumentos derivados u otros instrumentos
financieros vinculados a las mismas. El incumplimiento de las
disposiciones de la WFT constituye un ilicito penal sujeto a
sanciones penales o multas administrativas en los Paises Bajos.

En concreto, el término “personas con acceso a informacién
privilegiada” incluye a (i) los miembros del Consejo de
Administracién y del Comité Ejecutivo de la Sociedad,

(i1) determinados directivos senior, (iii) las personas
estrechamente relacionadas con las personas mencionadas en las
categorias (i) y (i) (incluidos sus cényuges, hijos a cargo y
dem{s familiares que hayan compartido el mismo hogar), y

(iv) las entidades juridicas, agrupaciones o asociaciones cuyas
responsabilidades directivas sean ejercidas por cualquiera de las
personas mencionadas en los puntos (i), (ii) o (iii) o que estén
directa o indirectamente controladas por dichas personas o que
hayan sido constituidas en beneficio de dichas personas o cuyos
intereses econémicos sean sustancialmente equivalentes a los de
dichas personas.

Conforme a lo establecido en Derecho holandés, EADS ha
adoptado determinadas normas de conducta en relacién con el
uso de informacién privilegiada (las “normas sobre
operaciones con informacién privilegiada”) con el fin de
garantizar la confidencialidad de aquella informacién de la
Sociedad de caricter sensible, la transparencia en la negociacién
en bolsa de las acciones de EADS y la conformidad de las
normas internas de EADS sobre la negociacién de acciones con
la normativa aplicable en los Paises Bajos, Francia, Alemania y
Espafia (para conocer ejemplos de las obligaciones de
informacién aplicables a los miembros del Consejo de
Administracién y del Comité Ejecutivo en los Paises Bajos,
Alemania, Espafia y Francia, véase “3.1.11 Notificacién de
participaciones y obligaciones de informacién para miembros
del Consejo de Administracién y del Comité Ejecutivo de
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EADS”). De acuerdo con las normas sobre operaciones con
informacién privilegiada (i) todos los empleados y consejeros tienen
prohibida la realizacién de operaciones con acciones u opciones
sobre acciones de EADS si poseen informacién privilegiada, y (i)
determinadas personas tnicamente estdn autorizadas a negociar con
acciones u opciones sobre acciones de EADS dentro de perfodos de
tiempo muy limitados, estando sujetas ademds a obligaciones de
informacién especificas frente al responsable de cumplimiento
(Compliance Officer) de la Sociedad y frente a las autoridades del
mercado financiero competentes, en relacién con determinadas
operaciones. La versién actualizada de las Normas sobre
Operaciones con Informacién Privilegiada, en vigor desde el 1 de
enero de 2007, puede consultarse en la pigina web de la Sociedad.

Hans Peter Ring, Director Financiero de EADS, ha sido
nombrado responsable de cumplimiento (Compliance Officer) por
el Consejo de Administracién de EADS. El responsable de
cumplimiento (Compliance Officer) es responsable principalmente
del cumplimiento de las normas sobre operaciones con
informacién privilegiada y de informar a la AFM.

Segtin lo dispuesto en el apartado 5:59 del pérrafo 7 de la WFT,
la Sociedad deberd mantener una lista de todas aquellas
personas que trabajen para ella, ya sea en virtud de una relacién
laboral o de cualquier otra modalidad, y que tengan acceso a
informacién privilegiada. Las leyes francesas, alemanas y
espafiolas contemplan disposiciones equivalentes.

Adicionalmente, debido a que las acciones de EADS estin
admitidas a negociacién en los mercados regulados de Francia,
Alemania y Espafia, la Sociedad estd sometida a determinadas
leyes y reglamentos aplicables en estos tres paises. Los
siguientes apartados resumen las principales disposiciones
legales aplicables a la Sociedad en estos tres pafses en materia
de obligaciones de informacién.

3.1.3.1 Obligaciones de informacién periédica
Segtin lo dispuesto en la Directiva 2004/109/CE sobre la

armonizacién de los requisitos de transparencia en relacidén con
la informacién relativa a emisores cuyos titulos estén admitidos a
negociacién en un mercado regulado (la “Directiva de
Transparencia”), EADS deberd revelar determinada informacién
permanente y periddica (la “informacién regulada”). La fecha
limite para la implementacién de la Directiva sobre
Transparencia por los estados miembros de la Comunidad
Europea era el 20 de enero de 2007.

De acuerdo con lo dispuesto en la Directiva sobre
Transparencia, EADS estd obligada a distribuir informacién
regulada en el territorio de la Comunidad Europea de una
forma que garantice un acceso a la misma répido y no
discriminatorio. Para ello, EADS podrj utilizar un proveedor
profesional de servicios (electrénico). Ademds, la informacién
regulada deberd presentarse al mismo tiempo ante la autoridad
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competente del mercado en cuestién. EADS deberd garantizar
entonces que la informacién regulada permanezca disponible
al ptblico durante, al menos, cinco afios.

Por tltimo, la informacién regulada deberd estar disponible para
su almacenamiento central mediante un mecanismo que deber4
ser designado de manera oficial por el Estado Miembro de
origen del emisor.

Regulacion holandesa

A los efectos de la Directiva de Transparencia, la supervisién
de EADS se lleva a cabo por el Estado Miembro en el que se
encuentra su domicilio social, que es Holanda. Ademds, la
autoridad competente del mercado que asumird la
responsabilidad final relativa a la supervisién del cumplimiento
por parte de EADS serd la autoridad competente del mercado
designada en los Paises Bajos, es decir, la AFM.

Hasta la fecha del presente documento, los Paises Bajos han
implementado disposiciones de la Directiva de Transparencia
con respecto a los requisitos de notificacién de la adquisicién
de mayores participaciones y mayores porcentajes de derecho
de voto por los accionistas (Véase “3.1.11 Notificacién de
participaciones”), pero no respecto a otros requisitos de
revelacién de informacidn.

Una vez la Directiva sobre Transparencia se encuentre
plenamente incorporada en Holanda (fecha prevista: octubre
de 2008), EADS se verd obligada a cumplir un ndmero
determinado de obligaciones de informacién periodicas, tales
como:

e La publicacién de un informe financiero, junto con un
informe de auditoria elaborado por un auditor externo,
dentro de los cuatro meses siguientes al final de cada ejercicio
financiero;

e La publicacién de un informe financiero semestral que
abarque los seis primeros meses del ejercicio econdémico,
dentro de los dos meses siguientes al final del primer
semestre del ejercicio; y

e La publicacién trimestral de informacién financiera.

Ademids de los requisitos de la Directiva de Transparencia, a
tenor de lo dispuesto en el articulo 5:15 de la WEFT, resultante
de la aplicacién de la Directiva CE 2003/71 de 4 de noviembre
de 2003, la Sociedad podrd elaborar un documento de registro
que tenga por objeto proporcionar informacién de naturaleza
juridica y financiera relativa a la Sociedad (accionariado,
actividades, gestién, acontecimientos recientes, posible
evolucién y otra informacién financiera). Dicho documento
deberd ser presentado para su aprobacién por la AEM, y una vez
aprobado se pondrd a disposicién del ptiblico. En la prictica, el
documento de registro de la Sociedad podrd utilizarse como un
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folleto siempre y cuando a éste se adjunten una nota relativa a
los valores y un resumen aprobados por la AFM.

Asimismo, y de conformidad con el articulo 5:24 de la WFT,
también resultante de la transposicién de la Directiva

CE 2003/71, la Sociedad deber4 establecer, al menos una vez
al afio, una lista de determinados documentos juridicos y
financieros de la Sociedad u otra informacién que haya
publicado o haya puesto a disposicién del publico durante los
dltimos doce meses y detalles de los lugares donde se puedan
obtener dichos documentos (Véase el punto “3.5 Informacién
anual relativa a los valores”).

Regulaciéon francesa

Dado que la Directiva de Transparencia entr en vigor en
Francia el 20 de enero de 2007, EADS ya no est4 obligada a
cumplir determinadas obligaciones de informacién en virtud de
la normativa general de la Autorité des marches financiers (la

“AMP”).

De conformidad con el requisito establecido en la Directiva
de Transparencia de divulgar informacién regulada en toda
la Comunidad Europea, EADS deber4 proporcionar
simultdneamente en Francia la misma informacién que se
facilite en el extranjero.

Regulacién alemana

Dado que la Directiva de Transparencia se ha puesto en marcha
en Alemania el 20 de enero de 2007, EADS ya no estd obligada
a cumplir determinadas obligaciones de informacién derivadas
del derecho alemdn en virtud de la ley de la bolsa alemana
(Borsengesetz) y del Reglamento alemédn de Admisién a Bolsa
(Borsenzulassungs-Verordnung).

Como consecuencia de que las acciones de la Sociedad cotizan en
el regulierter Markt de la Bolsa de Francfort (concretamente, en

el subsegmento de negociacién del regulierter Markt, el Prime
Standard), la Sociedad estd sujeta, con posterioridad a su inclusién
en el indice, a las obligaciones que se describen més adelante.
Ademds, la Sociedad estd incluida en el indice de seleccién

MDAX, que es el indice MidCap de Deutsche Birse AG.

A tenor de los apartados 47 y 48 del Reglamento
(Borsenordnung) de la Bolsa de Francfort, la cotizacién en el
Prime Standard del regulierter Markt obliga a la Sociedad a
publicar tanto sus cuentas anuales consolidadas como informes
trimestrales.

Asimismo, la Sociedad, por el hecho de cotizar en el regulierter
Markt (Prime Standard), deberd elaborar una continua
actualizacién del calendario de iniciativas empresariales al
comienzo de cada ejercicio econémico. También estd obligada,
ademds de a celebrar una rueda de prensa en relacién con su
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balance, a celebrar una reunién con analistas al menos una vez
al afio.

Salvo en ciertas excepciones, la Sociedad deber4 solicitar

la admisidn a cotizacién de las acciones emitidas con
posterioridad, al regulierter Markt de la Bolsa de Francfort
(véase el articulo 69 del Reglamento de admisién de la bolsa
alemana).

Regulacién espafiola

Desde la entrada en vigor de la ley y la normativa que
implementan la Directiva sobre Transparencia en abril y
diciembre de 2007, respectivamente, EADS ya no esté obligada
a cumplir con las obligaciones de informacidn especiales en
virtud de lo establecido por la Ley del Mercado de Valores
modificada por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

En este contexto la Sociedad no estard obligada a presentar ante
la CNMYV sus estados anuales del ejercicio 2007. En lo que
concierne a informaciones financieras con caricter trimestral y
semestral, la Sociedad ha facilitado a la CNMV informacién
tanto trimestral como semestral relativa al ejercicio 2007, pero
no estard obligada a proporcionar dicha informacién para ningtin
ejercicio fiscal que comience a partir del 1 de enero de 2008.

3.1.3.2 Obligaciones permanentes de informacién

De conformidad con la Directiva de Transparencia, la
informacién regulada incluye, en concreto, informacién
privilegiada tal y como se define en el Articulo 6 de la
Directiva CE/2003/6 relativa a las operaciones con informacién
privilegiada y la manipulacién del mercado (Ia “Directiva
sobre Abuso de Mercado”, “Market Abuse Directive”). Dicha
informacién deberd ser distribuida en territorio de la Unién
(véase la introduccidn al apartado “3.1.3.1 Obligaciones de
informacién periddica”.

Por informacidn privilegiada se entenderd aquella informacién
de caricter concreto que no haya sido hecha publica relativa,
directa o indirectamente, a uno o mds emisores de instrumentos
financieros 0 a uno o més instrumentos financieros y que, en el
caso de hacerse publica, tendria probablemente un efecto
significativo sobre la cotizacién de dichos instrumentos
financieros o en la cotizacién instrumentos financieros derivados
relacionados.

La informacién privilegiada deber4 revelarse a los mercados tan
pronto como sea posible. No obstante, un emisor podrd, bajo su
propia responsabilidad, retrasar la revelacidn publica de
informacidn privilegiada con el fin de no perjudicar sus intereses
legitimos, siempre y cuando dicha omisién no conlleve el riesgo
de inducir al pdblico a error y siempre y cuando el emisor sea
capaz de garantizar la confidencialidad de dicha informacién.
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Regulacién holandesa

Una vez la Directiva sobre Transparencia haya sido trasladada a
la legislacién de Holanda, EADS, toda vez que divulgue
informacién privilegiada con arreglo a lo dispuesto por las
disposiciones obligatorias de la ley, deberd divulgarla y
distribuirla por la Comunidad Europea (en su condicién de
informacién regulada), poniéndola al mismo tiempo a
disposicién de la AFM que mantendrd dicha informacién a
disposicién del piblico en un registro especial.

Regulacion francesa

Tras la implementacién de la Directiva de Transparencia en los
reglamentos generales de la AMF (los “Reglamentos
Generales de la AMF”), el 20 de enero de 2007, los requisitos
franceses de publicar informacién privilegiada en Francia
conforme al Articulo 223-1 y siguientes de los Reglamentos
Generales de la AMF, ya no se aplicardn a EADS.

Sin embargo, toda informacién privilegiada, tal y como se ha
definido anteriormente, se revelard en Francia en el marco de su
divulgacién a nivel de la Comunidad Europea, y se organizard
de acuerdo con la legislacién holandesa posterior a la
implementacién de la Directiva de Transparencia, con el fin de
proporcionar simultdneamente en Francia, una informacién
equivalente a la que se facilite en el extranjero.

Regulacién alemana

Tras la implementacién de la Directiva de Transparencia en la
legislacién alemana el 20 de enero de 2007, los requisitos
alemanes de publicar informacién privilegiada de conformidad
con el Articulo 15 de la ley de negociacién de valores alemana
(Wertpapierbandelsgesetz) ya no se aplicardn a EADS.

Sin embargo, cualquier informacién privilegiada, tal y como se
ha definido anteriormente, se revelard en Alemania en el marco
de la divulgacién a nivel de la Comunidad Europea, que se
organizard de acuerdo con la legislacién holandesa que
implemente la Directiva de Transparencia, con el fin de
proporcionar simultdneamente en Alemania una informacién
equivalente a la que se facilite en el extranjero.

Regulacién espafiola

De conformidad con el Articulo 82 de la Ley del Mercado de
Valores, la Sociedad tiene la obligacién de hacer publico, tan
pronto como sea posible, cualquier hecho o decisién que pueda
influir de forma sensible en la cotizacién de sus acciones (“un
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hecho relevante”). Todo hecho relevante deberd ser puesto en
conocimiento de la CNMV en el momento de ser divulgada por
cualesquiera otros medios, tan pronto como los mencionados
hechos sean conocidos, la decisién relevante esté tomada o los
acuerdos relevantes hayan sido ejecutados, segin proceda. La
Sociedad podrd, bajo su propia responsabilidad, retrasar la
divulgacién de cualquier hecho relevante si considera que la
publicacién del mismo supone un perjuicio para sus intereses
legitimos, a condicién de que esta omisidn informativa no sirva
para engafar al publico y la Sociedad esté en situacién de
garantizar la confidencialidad de la informacién relevante. Sin
embargo la Sociedad deberd informar a la CNMV de inmediato
en caso de que decidiera retrasar la publicacién de cualquier
hecho significativo. Asimismo, de conformidad con la Ley del
Mercado de Valores, la Sociedad deberd difundir en su pdgina
web los datos correspondientes a cualquier hecho relevante.

La Sociedad deberd hacer lo posible para garantizar que las
informaciones relevantes sean divulgadas de forma simultdnea a
todas las categorias de inversores en los paises de la Unidn
Europea en cuyos mercados de valores esté cotizando.

De acuerdo con la Ley del Mercado de Valores y sus normativas
correspondientes, se le exige a la Sociedad lo siguiente:

() Disponer de un reglamento del Consejo de Administracién,
que serd objeto de comunicacién a la CNMV y deberd
publicarse igualmente en la pigina web de la Sociedad;

(i) Presentar ante la CNMYV una descripcién de las
disposiciones de Derecho holandés y de las disposiciones
de los estatutos que rijan la celebracién de las Juntas de
Accionistas e incluir dicha descripcién en su pégina web;

(iii) Disponer de una pigina de Internet que presente como
minimo la informacién exigida por la normativa espafiola;

(iv) Entregar todos los afios a la CNMV un informe de
gobierno corporativo (“Informe Anual de Gobierno
Corporativo”); y

(v)  En cuanto a los pactos de todo acuerdo de accionistas relativos
al ejercicio de derechos de voto en las Juntas de Accionistas o
las restricciones o condiciones a la libre transmisibilidad de las
acciones o bonos convertibles, debe (a) siempre y cuando la
Sociedad sea una de las partes del acuerdo de accionistas,
presentar dichos pactos ante la CNMYV, quien posteriormente
los publicard como hecho relevante, (b) incluir los pactos en la
pagina web de la Sociedad, a menos que la CNMYV exima a la
Sociedad de dicha obligacién, y (c) exponer detalladamente las
disposiciones en el Informe Anual de Gobierno Corporativo.

3.1.4 FECHA DE CONSTITUCION Y DURACION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad se constituyé el 29 de diciembre de 1998 con duracién indefinida.
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De acuerdo con el articulo 2 de los estatutos, constituye el
objeto social de la Sociedad la titularidad, coordinacién y
gestién de participaciones o de otros intereses en dichas
participaciones, y la financiacién y asuncién de obligaciones,
otorgamiento de garantias y/o la prestacién de fianzas por las

3.1.6 REGISTRO MERCANTIL

deudas de entidades juridicas, de agrupaciones, de asociaciones
con fines mercantiles y de sociedades que:

(a) Pertenezcan a la industria aerondutica, de la defensa, del
espacio y/o de las comunicaciones; o

(b) Se dediquen a actividades complementarias o accesorias de
las anteriores industrias o que contribuyan a ellas.

Registro mercantil la Sociedad estd inscrita en la Cimara de Comercio de Amsterdam (Handelsregister van de Kamer van Koophandel

en Fabrieken voor Amsterdam) con el nimero 24288945.

3.1.7 CONSULTA DE DOCUMENTOS JURIDICOS

Los estatutos en lengua holandesa podrén ser consultados en la
Cdmara de Comercio de Amsterdam.

De acuerdo con lo dispuesto en los articulos R.123-115, R.123-116
y R.123-117 del Cédigo de Comercio francés, deberd
depositarse una traduccién al francés de los estatutos sociales
en la Greffe del Tribunal de commerce de Paris. Ademds, esta
traduccién podrd consultarse en la sede central de EADS en
Francia (37, boulevard de Montmorency, 75016 Parfs, Francia,
Tel.: + 33 1 42 24 24 24). En caso de que se realicen
modificaciones a los estatutos, se depositard una copia

3.1.8 EJERCICIO FISCAL

autenticada actualizada de la traduccidn al francés en el Greffe
del Tribunal de Commerce de Paris, pudiéndose también
consultar en la sede central de EADS en Francia.

En Alemania, los estatutos pueden consultarse en la sede
central de EADS en Alemania (Willy-Messerschmitt-Str. -
Tor 1, 81663 Munich, Alemania, Tel.: + 49 89 60 70).

En Espafia, los estatutos pueden consultarse en la CNMV y en
la sede de EADS en Espana (Avda. Aragén 404, 28022 Madrid,
Espafia, Tel.: + 34 91 585 70 00).

El ejercicio fiscal de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

3.1.9 DISTRIBUCION Y REPARTO DE RESULTADOS

3.1.9.1 Dividendos

El Consejo de Administracién determinard la parte de los
beneficios de la Sociedad que serdn destinados a reservas. El
saldo restante del beneficio distribuible quedard a disposicién de
la Junta de Accionistas.

La Junta General Ordinaria de accionistas podrd decidir, a
propuesta del Consejo de Administracién, que la totalidad o
una parte del dividendo se distribuya a los accionistas en
acciones de la Sociedad en lugar de en efectivo.

La decisién de distribuir dividendos, cantidades a cuenta de
dividendos o de realizar otra distribucién en beneficio de los
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accionistas deberd comunicarse a los mismos en un plazo de
siete dias desde que se adopte dicha decisién. Los dividendos
que se haya decidido distribuir deberdn hacerse efectivos en un
plazo de cuatro semanas desde la fecha de adopcién de dicha
decisién, salvo que el Consejo de Administracién proponga que
dicho pago tenga lugar en otra fecha y la Junta de Accionistas lo
apruebe.

Los dividendos, cantidades a cuenta de dividendos y otras

cantidades distribuidas en acciones se pagardn por medio de
transferencia bancaria o mediante giro bancario en aquellas

3.1.10 JUNTAS DE ACCIONISTAS

3.1 | Descripcién general de la Sociedad
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cuentas indicadas por escrito a la Sociedad por los accionistas o
sus representantes, y en el plazo mdximo de catorce dias desde
que se hayan anunciado.

3.1.9.2 Liquidacién

En caso de disolucién o de liquidacién de la Sociedad, los
activos remanentes después de que se hayan pagado todas las
deudas y gastos relativos a la liquidacién se repartirdn entre los
accionistas en proporcién a sus respectivos derechos en el
capital de la Sociedad.

3.1.10.1 Convocatoria de las Juntas

Las Juntas de Accionistas se celebrardn con tanta frecuencia
como el Consejo de Administracién considere necesario, o bien
a solicitud de cualesquiera accionistas que posean de forma
individual o conjunta al menos el 10% del capital social emitido

de la Sociedad.

El Consejo de Administracién estard obligado a publicar la
convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas en al
menos uno de los diarios holandeses de difusién nacional, un
diario de difusién internacional y, como minimo, en un diario
de difusién nacional en cada uno de los paises en los que
cotizan las acciones de la Sociedad. Esta publicacién deberd
efectuarse al menos quince dias antes de la fecha de la junta, sin
contar el dia en el que se realizé la publicacién, y deberd
contener el orden del dia de los asuntos sometidos a la junta o
indicar que el orden del dia estd a disposicién de los accionistas
para su consulta en la sede de la Sociedad o en cualquier otro
lugar mencionado en la convocatoria.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad se celebrari en
un plazo de seis meses a partir del final del ejercicio fiscal.

Las Juntas de Accionistas se celebraran en Amsterdam, La Haya,
Rétterdam o Haarlemmermeer (acropuerto de Schiphol). E1
Consejo de Administracién podré decidir sobre la posibilidad de
participar en las Juntas de Accionistas a través de dispositivos
de comunicacién electrénicos o de video desde los lugares
indicados en la convocatoria.

El Consejo de Administracién estard obligado a anunciar la
fecha de celebracién de la Junta General de Accionistas al
menos con dos meses de antelacién. El Consejo de
Administracién deberd atender las peticiones presentadas por
uno o més accionistas que representen conjuntamente al menos
un 1% del capital social emitido (o acciones que tengan un valor
agregado de mercado de 50 millones de euros), y que tengan
por objeto la inclusién de ciertos puntos en el orden del dia de

la Junta General Ordinaria de Accionistas, siempre que dichas
peticiones se hayan presentado al Consejo de Administracién, al
menos seis (6) semanas antes de la fecha prevista para la
celebracién de la junta salvo en el caso de que, segin la opinién
del Consejo de Administracién, deban prevalecer intereses
importantes de la Sociedad por encima de la inclusién de dichos
puntos en el orden del dia.

Las peticiones a las que hace referencia el apartado anterior
deberdn ser formuladas necesariamente por escrito. El Consejo
de Administracién podrd resolver que la forma “escrita” incluya
asimismo las grabaciones electrénicas.

3.1.10.2 Derecho de asistencia a las Juntas

Los titulares de una o mds acciones podrdn participar en las
Juntas de Accionistas, bien en persona, bien mediante poder
por escrito, asi como tomar la palabra y votar de acuerdo con lo
establecido en los estatutos. Véase el apartado

“— 3.1.10.4 Requisitos para el ejercicio del derecho de voto”.

Un accionista o una persona que tenga derecho a asistir a una
junta podré ser representada por més de una persona, pero sélo
podrd nombrar un apoderado para cada accidn.

En lo que respecta a los accionistas titulares de acciones
nominativas, el Consejo de Administracién podrd establecer en
la convocatoria de la Junta de Accionistas que los accionistas
autorizados a participar, tomar la palabra y votar en dicha Junta
de Accionistas sean los que aparezcan en el registro de
accionistas en una fecha determinada (indicada en la
convocatoria) anterior a la fecha de la junta con independencia
de los que estén autorizados a ejercer esos derechos el dia de
celebracién de la junta.

Las personas que tengan derecho a ejercer los derechos
indicados el pérrafo anterior (bien en persona, bien mediante
poder por escrito) y que asistan a la junta desde otro lugar
(véase lo dispuesto en el apartado “— 3.1.10.1 Convocatoria de
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Juntas”), de tal manera que la persona que actie en calidad de
presidente de la junta tenga la certeza de que la persona en
cuestién participa correctamente en la junta, se considerardn
presentes o representadas en la Junta, tendrdn derecho a votar y
se tendrédn en cuenta para calcular el quérum.

Como requisito necesario para la participacién en la Junta de
Accionistas y en la votacién, los titulares de acciones al
portador y las personas cuyos derechos se deriven de dichas
acciones deberdn depositar contra recibo los certificados de sus
acciones o los documentos que prueben sus derechos en los
lugares determinados por el Consejo de Administracién y que
se indiquen en la convocatoria.

Dicha convocatoria deberd indicar también el dia fijado como
tltimo dia para poder depositar los certificados de acciones y los
documentos que prueben los derechos anteriormente mencionados.
Dicha fecha no podrd ser inferior a cinco dias hibiles, y en ningtin
caso anterior a los siete dias previos a la junta.

En lo referente a las acciones registradas, el Consejo de
Administracién deberd ser informado por escrito dentro de los
plazos mencionados en los pdrrafos precedentes sobre la
intencién de asistir a la Junta (el Consejo deberd recibir dicha
informacién como muy tarde a la fecha indicada en el aviso de
convocatoria de la Junta).

Los titulares de acciones registradas en el registro de accionistas
que se encuentra en Amsterdam pueden optar por disponer de
las mismas a través de Euroclear France S.A. En este caso, las
acciones estardn registradas a nombre de Euroclear France S.A.

Los accionistas que posean acciones de EADS a través de
Euroclear France S.A. y que deseen asistir a las Juntas de
Accionistas tendrdn que solicitar a su intermediario financiero o
titular de cuenta una tarjeta de asistencia y obtener un poder de
Euroclear France S.A. a tal efecto, de conformidad con las
instrucciones dadas por la Sociedad en la convocatoria. A este
respecto, un accionista podrd solicitar también que se le registre
directamente (y no a través de Euroclear France S.A.) en el
registro de accionistas de la Sociedad. Sin embargo, tinicamente
las acciones registradas a nombre de Euroclear France S.A.
podrén contratarse en los mercados de valores.

Con el fin de ejercer sus derechos de voto, los accionistas
también podrdn, poniéndose en contacto con su intermediario
financiero o titular de cuenta, dar instrucciones de voto a
Euroclear France S.A. o a cualquier otra persona designada a tal
efecto, segin lo estipulado por la Sociedad en la convocatoria.

De acuerdo con las resoluciones propuestas y acordadas por la
Junta General de Accionistas celebrada el 4 de mayo de 2007, los
Estatutos de la Sociedad fueron modificados con el fin de incluir
la posibilidad de que EADS (i) establezca una “fecha de registro”
en la que las personas con derecho a asistencia y voto a las Juntas
de Accionistas se inscriban a tal efecto, independientemente de
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quién sea accionista en el momento de la junta, y (i) ponga a
disposicién medios electrénicos de convocatoria, asistencia y
voto en las Juntas de Accionistas. La introduccién de tales
medios electrénicos dependerd de la disponibilidad de los
medios técnicos necesarios y de la prictica del mercado.

3.1.10.3 Requisitos de mayoria y de quérum

Los acuerdos se adoptardn por mayoria simple de los votos
emitidos, excepto en los casos para los que los estatutos o la ley
holandesa prescriban una mayoria cualificada. No se requiere
ningin quérum determinado para la celebracién de las Juntas
de Accionistas. La ley holandesa exige una mayoria especial para
la aprobacién de determinadas resoluciones: entre las que se
encuentran: la reduccién de capital, la exclusién de los derechos
de suscripcién preferente relativos a la emisién de acciones y las
operaciones de fusién o escisidn; la aprobacién de tales acuerdos
requiere una mayoria de dos tercios de los votos emitidos en el
caso de que no esté presente el 50% del capital social con
derecho de voto durante la junta (o una mayoria simple en caso
contrario). Por otra parte, los acuerdos por los que se
modifiquen los estatutos o se disuelva la Sociedad sélo podrin
aprobarse por una mayoria de al menos dos tercios de los votos
vdlidamente emitidos durante una Junta de Accionistas,
independientemente del quérum alcanzado en dicha junta.

Los acreedores pignoraticios de acciones y los usufructuarios
que no tengan derecho de voto, no tendrén derecho a asistir a
las Juntas de Accionistas ni a tomar la palabra. En el mismo
sentido, los titulares de acciones pignoradas, asi como los nudos
propietarios de acciones usufructuadas que no tengan derecho
de voto podrin asistir a las Juntas de Accionistas y tomar la
palabra en ellas.

3.1.10.4 Requiisitos para el ejercicio del derecho
de voto

Para cada Junta de Accionistas, los accionistas serdn titulares de
un voto por cada accién que ostenten.

Los accionistas cuyas acciones estén pignoradas, asi como los
nudos propietarios de acciones en usufructo dispondrén de los
derechos de voto inherentes a esas acciones, salvo las
excepciones previstas por la ley o por los estatutos o, en el caso
de las acciones en usufructo, cuando el nudo propietario haya
transmitido sus derechos de voto al usufructuario. De acuerdo
con lo dispuesto en los estatutos, y sujeto a aprobacién previa
por parte del Consejo de Administracidn, al acreedor
pignoraticio de una accién se le podréd reconocer el derecho de
voto correspondiente a dichas acciones pignoradas.

El articulo 25 (pérrafos 2 y 3) de los estatutos estipula que “Es
posible conceder derecho de voto a un usufructuario”. El
derecho de voto puede concederse a un acreedor pignoraticio,
pero sélo con la previa autorizacién del Consejo de
Administracién. No se puede emitir un voto, en la Junta
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General de Accionistas, por una accién cuyo titular sea la
Sociedad o una filial de la misma; ni tampoco por una accién de
cuyos derechos de guarda sea titular una de ellas. Los
usufructuarios y acreedores pignoraticios de los que la Sociedad
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o sus filiales sean titulares no se verdn, sin embargo, privados
de sus derechos de voto en el caso de que el derecho de
usufructo o la prenda existieran antes de que la Sociedad o su
filial fueran titulares de la accién.”

De acuerdo con la WFT, toda persona que, directa o
indirectamente, adquiera o venda una participacién en el
capital o derechos de voto de la Sociedad deberd
inmediatamente notificarlo por escrito a la AFM utilizando un
formulario estdndar, si, como consecuencia de dicha
adquisicién o venta, el porcentaje de la participacién en

el capital o los derechos de voto detentados por dicha persona
alcanzara, superara o quedara por debajo de los siguientes
mirgenes: 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 40%, 50%, 60%, 75%
y 95%. Una vez cada afio natural, todos los titulares de
participaciones en el capital social o personas con derecho a
voto del 5% o més en la Sociedad deberdn renovar su
notificacién con el fin de reflejar cualquier cambio en el
porcentaje mantenido en el capital social o en los derechos de
voto de la Sociedad, incluyendo las modificaciones producidas
como consecuencia de variaciones en el capital social total
emitido. La informacién serd publicada por la AFM en su
pigina de internet (www.afm.nl). La AFM publicard las
notificaciones en su pigina web (www.afm.nl).

Para cumplir estas obligaciones de informacidn establecidas por
la WFT los Estatutos de la Sociedad han sido modificados con
arreglo a los acuerdos tomados por la Junta General de
Accionistas celebrada el 4 de mayo de 2007 a los efectos de que
ahora obligan al accionista a informar tanto a la autoridad
competente como a la Sociedad en caso de superar los umbrales
establecidos en cuanto a capital por acciones y derechos de voto
en EADS en las cifras siguientes: 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%,
40%, 50%, 60%, 75% y 95%. Anteriormente, dichos mdrgenes
estaban situados en 5%, 10%, 25%, 33 1/3%, 50%, 66 2/3% y

superiores.

Tras la implementacién de la Directiva de Transparencia en
Alemania el 20 de enero de 2007, EADS ya no estd sujeta a
la exigencia de publicacién de las variaciones de derechos de
voto en virtud de la ley de negociacién de valores alemana

(Wertpapierbandelsgesetz).

Tras la implementacién de la Directiva de Transparencia en

el derecho espafiol, EADS ya no estd obligada a hacer publicas
las modificaciones en los derechos de voto de acuerdo con

la legislacién financiera y de bolsa de Espana.

Asimismo, los estatutos imponen a todas las personas que
adquieran de forma directa o indirecta, individualmente o por
medio de terceros con los que actiien de forma concertada, mds
de una décima parte del capital social emitido o de los derechos
de voto de la Sociedad, la obligacién de comunicar a la Sociedad
su intencién de (i) realizar compras o ventas de acciones de la
Sociedad durante los 12 meses siguientes; (ii) continuar o dejar
de adquirir acciones o derechos de voto de la Sociedad; (iii)
obtener el control de la Sociedad; o (iv) solicitar la designacién
de un miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad.
La Sociedad comunicard a la AMF la informacién recibida de
esta forma.

El incumplimiento de la obligacién legal de notificar cualquier
cambio en los mirgenes de participacidn, tal y como estipula la
WET serd calificado de ilicito penal y susceptible de sanciones
penales y multas administrativas, asi como de sanciones civiles,
entre ellas la suspensién de los derechos de voto.

Obligaciones de informacién para miembros del
Consejo de Administracién y del Comité Ejecutivo

Notificacidn de participaciones

Ademis de los requerimientos establecidos por la WFT en
cuanto a publicidad del nimero de participaciones en caso de
que los umbrales especificados sean traspasados, o el nimero de
participaciones no alcance los mismos, los miembros del Consejo
de Administracién deberdn poner en conocimiento de la AFM el
nuimero de acciones y de derechos de votos © que ellos mismos o
entidades controladas por ellos poseen, en un plazo de dos
semanas posteriores a su nombramiento, independientemente de
que los mencionados umbrales hayan sido superados o no.
Posteriormente, los miembros del Consejo de Administracién
deberdn notificar a la AFM cualquier cambio en dicho ntiimero
de acciones de EADS y de derechos de voto inherentes.

Notificaciéon de operaciones sobre los titulos emitidos
por la Sociedad

Segtin lo dispuesto en el apartado 5:60 de la WEFT,
determinadas personas que ejerzan responsabilidades directivas
en la Sociedad (por ejemplo, en el caso de EADS, los miembros

(5) En este contexto, el término “acciones” también incluye, por ejemplo, certificados de depésito de acciones y derechos derivados de acuerdos destinados a la adquisicion de acciones o certificados de depésito de
acciones, y, en concreto opciones de compra, warrants y bonos convertibles. Igualmente, el término “derechos de voto" también incluye los derechos reales o contingentes correspondientes a los derechos de

voto (por ejemplo, los integrados en las opciones de compra, los warrants o las obligaciones convertibles).
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del Consejo de Administracién y del Comité Ejecutivo) y,
cuando sea de aplicacidn, aquellas personas que mantengan un
vinculo estrecho con las mismas, deberdn comunicar a la AMF
todas las operaciones realizadas por cuenta propia sobre acciones
de la Sociedad, instrumentos derivados u otros instrumentos
financieros vinculados a las mismas. Dichas personas deberdn
notificar a la AFM las operaciones dentro de un plazo de cinco
dias hébiles, excepto cuando el importe total de dichas
operaciones no supere los 5.000 euros entre todas las
operaciones realizadas a lo largo de un afo.

Segtin lo dispuesto en el pirrafo 15a de la Ley del Mercado de
Valores alemana, las personas que ostenten una responsabilidad
directiva significativa en la Sociedad (por ejemplo, en el caso de
EADS, los miembros del Consejo de Administracién y los del
Comité Ejecutivo), o aquellas personas que mantengan un vinculo
estrecho con las mismas, deberdn comunicar todas las operaciones
realizadas por cuenta propia sobre acciones de la Sociedad o
instrumentos financieros vinculados a las mismas. Dichas
personas deberdn notificar las operaciones a la Sociedad y a la
Autoridad Federal alemana de Control Financiero, dentro de un
plazo de cinco dias hdbiles, excepto cuando el importe total de
dichas operaciones no supere los 5.000 euros entre todas las
operaciones realizadas a lo largo de un afio. Tras la
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implementacién de la Directiva de Transparencia en la legislacién
alemana el 20 de enero de 2007, EADS ya no estd sujeta a la
exigencia de publicacién de tales notificaciones en su pigina web
o en un diario oficial suprarregional de la Bolsa alemana.

A tenor de lo dispuesto en los Articulos 223-22 al 223-25 de
los Reglamentos Generales de la AMF, los consejeros, aquellas
personas que ostenten una responsabilidad directiva significativa
respecto a la Sociedad y que tengan acceso de forma regular a
informacién privilegiada relativa a la Sociedad (los miembros
del Consejo de Administracién y del Comité Ejecutivo), y,
cuando sea de aplicacién, cualquier persona que mantenga un
vinculo estrecho con los mismos, deberdn informar por e-mail a
la AMF dentro de un plazo de cinco dias hdbiles a partir de la
realizacién de la misma, sobre cualquier operacién sobre
acciones de la Sociedad efectuada por dichas personas, a menos
que el importe global de dichas operaciones no supere 5.000
euros a lo largo de un afio. La AMF pondr{ a disposicién
publica la notificacién de dicha informacién en su pigina web.
Ademds, la Sociedad deberd establecer, actualizar y comunicar a
la AMF una lista en la que se detallen las personas que ostenten
una responsabilidad directiva significativa respecto a la Sociedad
y que tengan acceso de forma regular a informacién privilegiada
relativa a la Sociedad.

3.1.12 OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION OBLIGATORIA

3.1.12.1 Directiva sobre Ofertas Publicas

de Adquisicién
La Directiva 2004/25/CE relativa a las Ofertas Publicas de
Adquisicién (la “Directiva de Oferta Publica de
Adquisicién”) establece los principios que rigen la asignacién
de las leyes aplicables a EADS. Las leyes aplicables se refieren a
los reglamentos de los Paises Bajos y del Estado Miembro de
la Unién Europea de la autoridad competente que deberd ser
escogida por EADS entre las diferentes autoridades que
supervisan los mercados en los que cotizan sus acciones.

Para EADS, los asuntos relativos a la consideracién ofrecida en
el caso de una oferta, en concreto el precio, y los asuntos
relativos al procedimiento de la oferta, en particular la
informacidn sobre la decisién del licitador de presentar una
oferta, el contenido del documento de la oferta y la revelacién
de la misma, se determinardn de acuerdo con las leyes del
Estado Miembro de la Unién Europea competente, que serd
seleccionada por EADS en una fecha futura.

Para EADS, los asuntos relativos a la informacién que se facilitard a
los empleados de EADS y los asuntos relativos al derecho
mercantil, en concreto el porcentaje de derechos de voto que
confiere control y toda excepcién a la obligacién de lanzar una
oferta, las condiciones bajo las cuales el Consejo de Administracién

de EADS podri emprender una accién que pudiera tener como
consecuencia la frustracién de la oferta, y los reglamentos
aplicables, asf como la autoridad competente se someterén a las

leyes holandesas (Véanse los apartados 3.1.12.2 y 3.1.12.3).

3.1.12.2 Derecho holandés

La ley encargada de trasladar al orden juridico holandés

la Directiva de Oferta Piblica de Adquisicién (“Ley de Oferta
Publica de Adquisicién”) entr6 en vigor el 28 de octubre

de 2007. En conformidad con la Ley de Oferta Piblica de
Adquisicién, los accionistas estdn obligados a hacer una oferta
publica para todas las acciones en EADS suscritas y pendientes
de desembolso en el supuesto de que — individualmente o
agrupados (en el sentido que se expone mis adelante), y de
modo directo o indirecto — posean un 30 por ciento o més de
los derechos de voto (control significativo) de EADS. Ademids
de otras exenciones como las que se mencionan en lo que sigue,
la obligacién de realizar ofertas piblicas no se habrd de aplicar a
aquellas personas que a la fecha de entrada en vigor de la Ley de
Oferta Pdblica de Adquisicién fueran ya poseedores —
individualmente o de manera concertada — de un 30 por ciento
o mds de los derechos de voto de EADS.

La Ley de Oferta Puablica de Adquisicién establece que las

personas fisicas o juridicas estdn “actuando de manera
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concertada” cuando cooperan sobre la base de un acuerdo para
adquirir un control significativo (en el sentido anteriormente
expuesto) de la sociedad objetivo, o cuando cooperan con su
Consejo de Administracién para evitar el éxito de una oferta de
acciones de la Sociedad previamente anunciada. Se considera
que acttian de manera concertada en los términos sefialados por
la Ley de Oferta Pdblica de Adquisicién las categorias de
personas fisicas o juridicas y sociedades que se exponen a
continuacién: (i) personas juridicas o sociedades que conformen
un grupo de sociedades conforme a lo definido por el 2:24b del
Cédigo Civil de Holanda, (ii) personas juridicas o sociedades asi
como filiales de estas, y (iii) personas fisicas y sus entidades
subsidiarias.

Ademids de las excepciones indicadas con anterioridad se verdn
libres de la obligacién de realizar ofertas publicas aquellas
personas, entidades o sociedades que, entre otras cosas:

e Adquieran un control significativo como consecuencia de
haber declarado (gestand doen) incondicional una oferta
publica realizada para la totalidad de las acciones (o
certificados de depésito) en la sociedad objetivo;

e Sean una entidad legal independiente de la sociedad objetivo
que adquiera un control significativo con posterioridad al
anuncio de una oferta puiblica por terceros, a condicién de
que dicha entidad (i) posea las acciones en la compafifa
objetivo por un periodo méximo de dos afios y para fines de
defensa de la sociedad objetivo, y (ii) el objetivo corporativo
de dicha entidad sea preservar los intereses de la compafifa
objetivo;

e Sea una entidad independiente de la sociedad objetivo que
haya emitido certificados de depésito sobre las acciones de
la sociedad objetivo;

e Adquiera un control significativo como resultado de:
(i) la transferencia intra-grupo de las acciones representativas
de dicho control significativo; o bien (ii) la transferencia entre
una sociedad matriz y su filial;

e Adquiera un control significativo mediante la actuacién
concertada con una o mds personas fisicas y juridicas o
sociedades, en cuyo caso la obligacién de hacer una oferta
publica dependerd de la persona fisica, juridica o sociedad
facultada para ejercer la mayoria de los derechos a voto en
las Juntas Generales de Accionistas de la sociedad;

e Intervenga en calidad de custodio (en caso de que y en tanto
no pueda ejercer derecho a voto por iniciativa exclusivamente
propia).

La obligacién de hacer una oferta puiblica no se aplicard en el
supuesto de que:

e La persona fisica o juridica o la sociedad, tras haber adquirido
un control significativo, pierda el mismo en el transcurso de
un periodo de gracia de treinta dias, a no ser que (i) dicha
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pérdida de control tenga lugar como resultado de la
transferencia a una persona fisica o juridica o una sociedad a
la cual proceda aplicar una de las excepciones expuestas con
anterioridad, o bien (i) quien adquiera el control significativo
haya ejercido sus derechos durante el plazo de treinta dias; o
bien

o Un 95% de la Junta General de Accionistas de la sociedad
estuviera de acuerdo respecto a la adquisicidn de control
significativo por terceros («reversed takeover).

La Ley de Oferta Publica de Adquisicién introduce asimismo

el derecho del accionista minoritario a solicitar que sus acciones
sean adquiridas por un ofertante que posea como minimo un

95 por ciento del capital por acciones emitido y sus
correspondientes derechos de voto. La peticién deberd ser
presentada ante la Sala de Sociedades del Tribunal de Apelacién
de Amsterdam (Enterprise Chamber of the Court of Appeals in
Amsterdam) dentro de un plazo de tres meses posterior a la
clausura del periodo de aceptacién de la oferta puiblica.

3.1.12.3 Estatutos

Segtin lo dispuesto en el articulo 15 de los estatutos, en el caso
de que una adquisicién directa o indirecta de acciones de

la Sociedad tenga como consecuencia que una persona pase a
poseer individualmente o de forma concertada (conforme a

lo expuesto en el apartado 5:45 de la WFT), una participacién
que le otorgue el control del 33 1/3% o mids del capital social
emitido o de los derechos de voto de la Sociedad, dicha persona
o personas estardn obligadas a realizar una oferta publica de
adquisicién incondicional sobre el 100% del capital de la
Sociedad, o, al menos, a promover que se realice dicha oferta.
Dicha oferta deber4 ajustarse a todas las exigencias legales y
reglamentarias aplicables en cada pais en el que las acciones de
la Sociedad se hayan admitido a negociacidén.

De acuerdo con el articulo 16 de los estatutos, en el caso en
que, en el plazo de dos meses desde la notificacién a la Sociedad
de una participacién superior o igual al 33 1/3% del capital o de
los derechos de voto de la Sociedad, no se realizara dicha oferta
(0 que ésta no se ajustara a las exigencias legales o
reglamentarias aplicables en cada una de las jurisdicciones
donde cotizan las acciones de la Sociedad) o, en defecto de dicha
notificacién, en un plazo de quince dias desde la recepcién de
una notificacién enviada por el Consejo de Administracién de
la Sociedad confirmando la obligacién de presentar la oferta
publica de adquisicidn, las personas obligadas a presentar dicha
oferta deberdn, dentro del plazo prescrito por la notificacién
enviada por el Consejo de Administracién, proceder al canje del
porcentaje de las acciones de las que sean titulares que superen
el 33 1/3% del capital o de los derechos de voto de EADS (el
“porcentaje excedente”) por los certificados de depdsito que
emitird la Stichting Administratickantoor EADS (la
“Fundaci6én”). A partir de la fecha que el Consejo de
Administracién indique, se suspenderd el derecho a participar
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en las juntas, a votar en ellas y a cobrar dividendos, en lo que
respecta a las acciones que constituyen el porcentaje
excedente. Si en el plazo de catorce dias desde la siguiente
notificacién del Consejo de Administracidn, la persona obligada
a canjear las acciones que constituyen el porcentaje excedente
por certificados de depésito de la Fundacién no ha procedido a
dicho canje, la Sociedad estard autorizada irrevocablemente para
proceder al canje de dichas acciones por certificados de depésito
emitidos por la Fundacién. Los documentos constitutivos de

la Fundacién prevén que ésta no tendrd derecho a asistir a las
Juntas de Accionistas de la Sociedad en calidad de accionista, a
tomar la palabra en éstas ni a ejercer los derechos de voto
correspondientes a las acciones que posea, excepto en la medida
en que el Consejo de Administracién de la Fundacién considere
que esta medida sea necesaria para garantizar el cumplimiento
de las disposiciones de los estatutos relativas a la presentacién
de una oferta publica de adquisicién obligatoria.

La obligacién de realizar una oferta publica de adquisicién
no se aplica en los siguientes casos ©:

(i) Transmisién de acciones a la propia Sociedad o a
la Fundacién;

(i) Transmisién a un depositario de titulos, a una cdmara de
compensacién o de liquidacién-entrega que intervenga
como tal, entendiéndose que las disposiciones del
articulo 16 de los estatutos descritas anteriormente son
aplicables en los casos en que se tenga la posesién de las
acciones por cuenta de personas que hayan infringido las

H B B O <« BT >

disposiciones de los articulos 15 y 16 de los estatutos
descritas anteriormente;

(ii1) Transmisién o emisidn de acciones por la Sociedad con
motivo de una fusién o de la adquisicién por la Sociedad
de otra sociedad o negocio;

(iv) Transmisién de acciones de una parte a otra que sea parte
de un contrato como se define en el WMZ “partes
concertadas” cuando el contrato sea anterior al 31 de
diciembre de 2000 (tal y como éste sea modificado,
complementado o reemplazado por un nuevo contrato, por
la admisién de una o mds partes nuevas o por la exclusién
de una o més partes). Esta excepcién no serd de aplicacién a
una nueva parte que individualmente o con sus filiales y/o
grupo de sociedades, ostente por lo menos 33 1/3% del
control sobre las acciones o votos en la Sociedad. Esta
excepcibn estd orientada a excluir las partes del
Participation Agreement (tal y como éste sea modificado,
complementado o reemplazado por un nuevo acuerdo por
la admisién de una o mds partes nuevas o por la exclusién
de una o mis partes) (Véase “3.3.2 Relaciones con los
principales accionistas”) de la obligacién de formular una
oferta obligatoria en el caso de una transferencia de
acciones entre ellos; o bien

(v) Transmisién por un accionista a favor de una filial en la
que posea una participacién superior al 50% o por un
accionista a favor de una sociedad que posea mds del 50%
del capital del accionista que realiza dicha venta.

3.2 Informacién de caricter general relativa al capital social

3.2.1 MODIFICACION DEL CAPITAL SOCIAL O DE LOS DERECHOS INHERENTES

A LAS ACCIONES

Salvo en los casos de limitacién o supresién del derecho por

la Junta de Accionistas segin las modalidades que se describen
més adelante, los accionistas dispondrén de un derecho de
suscripcién preferente proporcional al nimero de acciones que
posean que les permitird suscribir cualquier emisién de nuevas
acciones, excepto en lo que respecta a las acciones emitidas a
cambio de una aportacién que no sea en efectivo y a las acciones
emitidas a favor de empleados de la Sociedad o de una sociedad
del Grupo. Para una descripcién de las disposiciones
contractuales relativas a los derechos de tanteo, véase lo
dispuesto mds adelante en el apartado “3.3.2 Relaciones con
los principales accionistas”.

(6) Articulo 17 de los Estatutos.

La Junta de Accionistas estard facultada para emitir acciones,
podrd, también, autorizar al Consejo de Administracidn,
durante un periodo que no superior a los cinco afios, a emitir
acciones y determinar las modalidades y requisitos de dicha
emisién.

La Junta de Accionistas tiene también la facultad de limitar o
suspender los derechos de suscripcién preferente con motivo de
la emisién de acciones nuevas y podrd autorizar al Consejo de
Administracién para que limite o suspenda dichos derechos
durante un periodo que no podri exceder los cinco afios. Todas
las resoluciones en este contexto deberdn ser aprobadas por una
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mayoria de dos tercios de los votos emitidos en la Junta de
Accionistas para el caso en el que menos de la mitad del capital
esté presente o representado en dicha Junta.

En conformidad con la novena resolucién aprobada por la Junta
General de Accionistas de EADS celebrada el 4 de mayo

de 2007 al Consejo de Administracién le fueron otorgadas
facultades para (i) emitir acciones y conceder derechos para la
suscripcién de acciones que hayan de constituir parte del capital
autorizado de EADS, a condicién de que los mencionados
poderes estén limitados en todo momento a un 1% del capital
por acciones autorizado de la Sociedad, y (ii) limitar o excluir

3.2.2 CAPITAL SOCIAL EMITIDO

3.2 | Informacién de caracter general relativa al capital social
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derechos preferentes de suscripcidn, en ambos casos por un
periodo que habrd de finalizar en la Junta General de
Accionistas que tendrd lugar en 2009.

La Junta podr4 reducir el capital social emitido mediante la
amortizacién de acciones o por reduccién del valor nominal de
las acciones, con la correspondiente modificacién de los
estatutos, requiriéndose en este tltimo caso la aprobacién de la
decisién por dos tercios de los votos. En la Junta General de
Accionistas convocada para el 26 de mayo de 2008, se
propondrd la anulacién de un mdximo de 1.291.381 acciones.

A 31 de diciembre de 2007, el capital social emitido de la Sociedad ascendia a 814.014.473 de euros totalmente desembolsados,
dividido en 814.014.473 acciones con un valor nominal de 1 euro cada una.

3.2.3 CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO

A 31 de diciembre de 2007, el capital social autorizado de la Sociedad ascendia a 3.000.000.000 de euros, dividido en 3.000.000.000

de acciones con un valor de 1 euro cada una.

3.2.4 TITULOS QUE DAN ACCESO AL CAPITAL SOCIAL

Exceptuando las opciones sobre acciones otorgadas por la suscripcién de acciones de EADS (véase “Parte 1 - 2.3.3 Planes de incentivos
a largo plazo”), no hay ningtin titulo que dé acceso, ni de forma inmediata ni tras un periodo de tiempo, al capital social de EADS.

La siguiente tabla, muestra la posible dilucién total que se produciria si se ejercitasen todas las opciones sobre acciones emitidas

a 31 de diciembre de 2007:

Ntimero Porcentaje de Ntimero de Porcentaje de dilucion
Capital social potencial de EADS de acciones dilucién del capital derechos de voto  de derechos de voto*
Numero total de acciones de EADS emitidas a 31 de diciembre de 2007 814.014.473 96,59% 809.807.471 96,57%
Ndmero tc?tal de acuoneslde EADS que pueden emitirse tras el ejercicio 28.749 782 3.41% 98,749,782 3,43%
de las opciones sobre acciones
Capital social potencial de EADS total 842.764.255 100% 838.557.253 100%

(*)  El potencial efecto de dilucion sobre el capital y los derechos de voto de la ejecucion de estas opciones sobre acciones podria verse limitado como resultado de los programas de compra de acciones de la
Sociedad, asi como en el caso de una posterior cancelacion de acciones recompradas. Véase el apartado “3.3.7.1 Derecho holandés e Informacién sobre Programas de recompra de acciones”.
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3.2.5 EVOLUCION DEL CAPITAL SOCIAL EMITIDO DESDE LA CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

Valor Nimero de Nimero total de  Total capital social
nominal por acciones emitidas/ acciones emitidas emitido tras
Fecha Naturaleza de la operacién accion amortizadas Prima* tras la operacion la operacion
29 de diciembre Constitucién NLG 1.000 100 - 100 NLG 100.000
de 1998
3 de abril de 2000 Conversion en euros 1€ 50.000 - 50.000 50.000€
Emision de Acciones como contraprestacion
8 de julio de 2000 por las aportaciones de Aerospatiale Matra, 1€ 715.003.828 1.511.477.044€ 715.053.828 715.053.828€
Dasa AG y SEPI
- Emision de Acciones para la Oferta publica
13 de julio de 2000 A ; ) 1€ 80.334.580 1.365.687.860€ 795.388.408 795.388.408€
de Acciones y la salida a bolsa de la Sociedad
. Emision de acciones para la oferta a empleados
21 de septiembre . P
realizada en el contexto de la oferta publica de 1€ 11.769.259 168.300.403€ 807.157.667 807.157.667€
de 2000 . ) :
acciones y la salida a bolsa de la Sociedad
Emision de acciones para la realizacion de
5 de diciembre una oferta de acciones a empleados
de 2007 (note d'opération aprobada por la COB** el 13 1€ 2.017.894  19.573.571,80€ 809.175.561 809.175.561€
de octubre de 2007 con el nimero 07-1209)
Emision de acciones para la realizacion
4 de diciembre de una oferta de acciones a empleados (note
de 2002 d'opération aprobada por la COB el 1€ 2.022.939 14.470.149,33€ 811.198.500 811.198.500€
11 de octubre de 2002 con el nimero 02-1081)
Emisién de acciones para la realizacion
5 de diciembre de una oferta de acciones a empleados 1€ 1 686.682 19 363109 36€ 312.885182 312.885182€
de 2003 (note d'opération aprobada por la COB el 25 T T R R
de septiembre de 2003 con el nimero 03-836)
Amortizacion de acciones a partir
20 dejuliode 2004 de la autorizacion concedida por la Junta 1€ 5.686.682 - 807.198.500 807.198.500€
de Accionistas celebrada el 6 de mayo de 2004
Emision de acciones para la realizacion de una
3 de diciembre oferta de acciones a empleados
de 2004 (note d'opération aprobada por la AMF el 10 1€ 2.017.822 34.302.974€ 809.216.322 809.216.322€
de septiembre de 2004 con el nimero 04-755)
En 2004 Emisicn de acciones tras & ejecucion 1€ 362.747 6133.436€ 809.579.069  809.579.069€
de opciones concedidas a empleados***
Amortizacién de acciones a partir
25 de julio de 2005 de la autorizacién concedida por la Junta 1€ 1.336.358 - 808.242.711 808.242.711€
de Accionistas celebrada el 11 de mayo de 2005
Emision de acciones para la realizacién de una
29 dejulio de 2005 ©érta de acciones a empleadios 1€ 1938309  34.618198,74€ 810.181.020 810.181.020€
(note d'opération aprobada por la AMF
el 4 de mayo el 2005 con el nimero 05-353)
En 2005 Emision de acciones tras a ejecucion 1€ 7562110  144176.03161€ 817.743130 817.743.130€
de opciones concedidas a empleados***
Amortizacién de acciones a partir
20 dejuliode 2006  de laautorizacién concedida por la Junta 1€ 6.656.970 - 811.086.160 811.086.160€
de Accionistas celebrada el 4 de mayo de 2006
En 2006 Emision de acciones tras |2 ejecucion 1€ 4845364 89.624.589€ 815931524  815.931.524€
de opciones concedidas a empleados***
Amortizacién de acciones a partir
En 2007 de la autorizacién concedida por la Junta 1€ 4.568.405 - 811.363.119 811.363.119€
de Accionistas celebrada el 4 de mayo de 2007
En 2007 Emision de acciones con el objeto de plantear 1€ 2.037.835 33.482173€ 813.400954  813.400.954€
una oferta a los empleados
En 2007 Emision de acciones tras [a ejecucion 1€ 613.519 9.438 683€ 814014473  814.014.473€

HRR

de opciones concedidas a empleados

(*)  Los costes (netos de impuestos) relativos a la oferta publica de acciones de la Sociedad en julio de 2000, han sido compensados con una prima de emisién por valor de 55.849.772 euros.
(**)  Antigua denominacion de la Autorité des marchés financiers (la "AMF").
(***)  Parainformacion sobre el plan de opciones sobre acciones bajo el que estas opciones fueron concedidas a los empleados de EADS, véase "Parte 1 - 2.3.3 Planes de incentivos a largo plazo”.
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3.3 Capital y derechos de voto

3.3.1 ESTRUCTURA DEL CAPITAL

3.3 | Capital y derechos de voto
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EADS ha agrupado las actividades de Aerospatiale Matra
(“Aerospatiale Matra” o “ASM”), Daimler Aerospace AG (“Dasa
AG”) (con la excepcidn de ciertos activos y pasivos) (“‘Dasa”) y
Construcciones Aeronuticas S.A. (“CASA”), mediante una serie
de operaciones llevadas a cabo en julio de 2000.

En este documento, el término “ejecucién” hace referencia a
la ejecucién, efectuada en julio de 2000, de las aportaciones
hechas por Aerospatiale Matra, Dasa AG y SEPI a EADS con el

fin de concentrar sus actividades en EADS.

El término “acciones indirectas de EADS” hace referencia a las
acciones de EADS de las que son titulares Daimler AG
(“Daimler”), SEPL y Société de Gestion de I’Aéronautique de

la Défense et de I’Espace (“Sogeade”), respecto a las cuales
EADS Participations B.V. ejerce la totalidad de los derechos de
voto inherentes a las mismas, asi como Lagardére SCA
(“Lagardeére”) y Société de Gestion de Participations
Aéronautiques (“Sogepa”) o las sociedades de su grupo, las
acciones de EADS de las que sean titulares indirectamente a
través de Sogeade y que reflejen, por razones de transparencia,
su participacién respectiva en esta dltima.

Salvo que el contexto exija lo contrario, en este documento se
hace referencia a las participaciones de Dasa AG en EADS como
participaciones de Daimler, y a los derechos y obligaciones de
Dasa AG en virtud de los contratos descritos en este
documento como derechos y obligaciones de Daimler.

A 31 de diciembre de 2007, el 22,52% de las acciones de EADS
pertenecia a Dasa AG, filial de Daimler Luft- und Raumfahrt
Holding AG (“DLRH?”), a su vez filial al 93,85% de Daimler.
Sogeade, sociedad comanditaria por acciones de derecho francés
(“société en commandite par actions”), cuyo capital social estaba
participado al 54,55% por Sogepa (holding del Estado francés) y
al 45,45% por Désirade (una “société par actions simplifice”
francesa participada al 100% por Lagardére) a 31 de diciembre
de 2007, poseia el 27,53% de las acciones de EADS. Por tanto,
el 50,05% del capital social de EADS pertenecia a Daimler y
Sogeade, que controlan conjuntamente EADS a través de un
contractual partnership de Derecho holandés (el “Contractual
Partnership”). SEPI (sociedad holding del Estado espafiol), que
es parte del Contractual Partnership, poseia el 5,49% del capital
social de EADS. El publico (incluyendo los empleados de
EADY) y la Sociedad eran titulares, respectivamente, del
43,88% y del 0,52% del capital social de EADS. La Repiiblica

Francesa (el “Estado Francés”) era titular directo del 0,06% de
ese capital social, estando esta participacién sujeta a
determinadas disposiciones especiales.

El 8 de julio de 2004, Daimler anuncié que habia colocado en
el mercado (en el contexto de una operacién de cobertura) todas
sus acciones de EADS (22.227.478 acciones), lo que
representaba el 2,73% del capital y el 2,78% de los derechos de
voto de EADS en aquella fecha, a excepcién de sus Acciones
Indirectas de EADS. De este modo, Daimler no es titular
directo de acciones de EADS a la fecha del presente documento.

El 11 de noviembre de 2005, Dasa AG transfirié la totalidad de
su participacién en EADS a su filial al 100% DaimlerChrysler
Luft-und Raumfahrt Beteiligungs GmbH & Co. KG

(“DC KG”). Sin embargo, en noviembre de 2006, DC KG
volvié a transferir la totalidad de su participacién en EADS de
vuelta a Dasa AG.

En abril de 2006 Daimler redujo en un 7,5 por ciento su
participacién en bonos EADS y Lagardére convertibles en
acciones de EADS, a resultas de lo cual se compromete a
reducir su participacién en EADS en un 2,5% en junio de 2007,
un 2,5% en junio de 2008 y un 2,5% en junio de 2009, una
reduccién total del 7,5%.

El 8 de septiembre de 2006, se notificé a la Sociedad que el
banco JSC Vneshtorgbank (anteriormente, Bank of Foreign
Trade) habia adquirido 41.055.530 de acciones de EADS,

lo que representaba el 5,04% del capital social de EADS en ese

momento.

El 9 de febrero de 2007, Daimler alcanzé un acuerdo con un
consorcio de inversores de los sectores ptiblico y privado por el
que redujo un 7,5% sus derechos econémicos en EADS
manteniendo sin embargo sus derechos de voto. Para mis
informacién sobre esta transaccién, véase el apartado

“3.3.4 Modificaciones en el capital de la Sociedad después de

su constitucién”.

El 26 de diciembre de 2007, JSC Vneshtorgbank vendié y
transhirié sus acciones de EADS al Banco de Desarrollo y
Asuntos Econémicos Extranjeros (Vnesheconombank).
Posteriormente, la mencionada transaccién fue notificada

a EADS.
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El diagrama que se incluye a continuacién muestra la composicién del capital social de EADS a 31 de diciembre de 2007 (% de capital
(derechos de voto) antes de la ejecucién de las opciones sobre acciones vivas concedidas en la suscripcién de las acciones de EADS).

Véase “Parte 1 - 2.3.3 Planes de incentivos a largo plazo”.

REPARTO DEL CAPITAL DE EADS A 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Estado Francés SOGEPA Lagardére Estado Espanol
100%
o Private and public -
Désirade sector investors
45,45%
>4.53% SOGEADE

(Gestionado por
SOGEADE Gérance)

5,49%
(5,52%)

Contractual partnership
(Gestionado por EADS Participations B.V.)

55,54%
(55,83%) *

0,06%
(0,06%) **/*** EADS N.V.

DLRH

(*)  EADS Participations B.V. ejerce los derechos de voto inherentes a las acciones de EADS pignoradas por Sogeade, Daimler y SEPI, quienes retienen el derecho de propriedad de sus respectivas acciones.
(**)  ElEstado Francés ejerce los derechos de voto inherentes a las acciones de EADS (dichas acciones estan depositadas en la “Caisse des dépéts et consignations”) de la misma forma que EADS Participations B.V. ejerce

los derechos de voto manconmudados en el Contractual Partnership.

LTy

99,90%

(***)  Acciones correspondientes al Estado Francés tras la distribucion gratuita entre determinados antiguos accionistas de Aerospatiale Matra como consecuencia de su privatizacion en junio de 1999. Todas las acciones

de las que es titular actualmente el Estado Francés tendran que venderse en el mercado.
(****) DLRH est4 participada al 99,90% por Daimler; la préctica totalidad del resto pertenece a los accionistas minoritarios individuales.

(****) A 31 de diciembre de 2007 la Sociedad posee, directa o indirectamente a través de otras sociedades en las que la Sociedad participe directa o indirectamente con mas del 50%, 4.207.002 de sus acciones propias. Las

acciones de EADS en autocartera no gozan de derechos de voto.

El nidmero de acciones y los derechos de voto que poseen los Aproximadamente el 1,89% del capital y el 1,90% de los
miembros del Consejo de Administracién y del Comité derechos de voto son propiedad de empleados de EADS.

Ejecutivo se describen en “Parte 1/2.2.1 Remuneracién de los
Consejeros y principales directivos”.
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3.3.2 RELACIONES CON LOS PRINCIPALES ACCIONISTAS

Los principales contratos que rigen las relaciones entre los
fundadores de EADS son: el celebrado en la fecha de la
Ejecucién entre Daimler, Dasa AG, Lagardére, Sogepa, Sogeade
y SEPI (el “Participation Agreement”), asi como un contrato
de derecho holandés que rige un Contractual Partnership
celebrado en la fecha de la Ejecucién entre Sogeade, Dasa AG,
SEPI y EADS Participations B.V. (el “Contractual
Partnership Agreement”), que recoge los principales términos
del Participation Agreement y de algunos otros contratos
(especialmente, un acuerdo de accionistas (el “Acuerdo de
Accionistas de Sogeade”) celebrado en la fecha de la Ejecucién
entre Sogepa y Lagardére y un contrato celebrado entre el
Estado Francés, Daimler y DCLRH). EADS Participations B.V.
es una sociedad de responsabilidad limitada de Derecho
holandés (besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkbeid)
que interviene en calidad de gerente (Managing Partner) del
Contractual Partnership. Las Acciones Indirectas de EADS de
las que Daimler, Sogeade y SEPI son titulares, han sido
pignoradas a favor de la Sociedad EADS Participations B.V., a
quien se le ha otorgado el derecho exclusivo de ejercicio de los
derechos de voto relativos a las acciones pignoradas (incluidos el
derecho de asistir a las Juntas de Accionistas y de tomar la
palabra en ellas) de acuerdo con las disposiciones del
Contractual Partnership Agreement.

Los contratos mencionados prevén en particular disposiciones
relativas a:

e La composicién de los Consejos de Administracién de
EADS, EADS Participations B.V. y Sogeade Gérance (gérant

commandité de Sogeade);

e Las restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones de

EADS y de Sogeade;

e Los derechos de tanteo y de salida conjunta de Daimler,
Sogeade, Sogepa y Lagardeére;

o Las medidas de defensa frente a tomas de participacién
hostiles;

e Las consecuencias de un cambio en el control de Daimler,
Sogeade, Lagardére, Sogepa o SEPI;

e Una opcidn de venta otorgada por Sogeade a favor de
Daimler relativa a las acciones de EADS que esta tiltima
posee, ejercitable en determinados casos;

o Derechos especificos del Estado francés en lo referente a
determinadas decisiones estratégicas relativas, en particular, a
la actividad de misiles balisticos de EADS; y

e Determinadas limitaciones relativas a la participacién del
Estado francés en EADS.

En los siguientes apartados se describen los detalles de los
acuerdos entre los principales accionistas de EADS.

Organizacion de la Sociedad EADS Participations B.V.

El Consejo de Administracién de EADS Participations B.V.
comprende el mismo niimero de consejeros designados
respectivamente por Daimler y por Sogeade (teniendo en cuenta
las propuestas realizadas por Lagardére en lo que respecta a los
consejeros designados por Sogeade). Daimler y Sogeade
designan cada una dos directores, salvo acuerdo en contrario, y
estos consejeros de Daimler y Sogeade ejercen conjuntamente el
derecho a designar y cesar al Presidente (Chairman) y al Chief
Executive Officer. Ademds SEPI tiene derecho a nombrar un
director mientras la participacién de SEPI en EADS sea del 5%
o superior, pero en cualquier caso hasta que la Junta General

de Accionistas se celebre en el afio 2012. El Presidente habra

de tener nacionalidad francesa o alemana, y el Chief Executive
Officer podrd ser de otra nacionalidad.

Esta estructura otorga a Daimler y Sogeade los mismos derechos
para nombrar a la mayor parte de los consejeros de los 6rganos de
decisién de EADS Participations B.V. Todas las decisiones del
Consejo de Administracién de EADS Participations B.V. deberdn
requerir el voto favorable de al menos cuatro consejeros.

Transmision de acciones de EADS

Durante el periodo comprendido entre la ejecucién y el 1 de
julio de 2003 (el “periodo de bloqueo”), existian restricciones
sobre la capacidad de Daimler, Sogeade, SEPI, Lagardére, Sogepa
y el Estado Francés para transmitir acciones de EADS.

Finalizado el periodo de bloqueo, a partir del 1 de julio

de 2003, Daimler, Sogeade, SEPI, Lagardére y Sogepa tendrd
derecho a vender sus acciones de EADS en el mercado, siempre
que se respeten las siguientes condiciones:

e Siuna de las partes tiene intencién de vender cualquiera de
sus acciones de EADS estard obligada a vender en primer
lugar las acciones que no sean acciones indirectas de EADS
antes de ejercer su derecho de vender aquéllas que si lo sean,
debiendo respetar en su caso las disposiciones que se indican
mis adelante;

e En caso de venta de acciones indirectas de EADS, Daimler
(en el caso de una venta realizada por Sogeade), Sogeade (en
el caso de una venta realizada por Daimler) o Sogeade y
Daimler (en el caso de una venta realizada por SEPI) podrin
ejercer un derecho de tanteo o vender sus acciones indirectas
de EADS en el mercado en la misma proporcién que exista
entre las acciones indirectas de EADS de las que sean
titulares las partes interesadas;

o Cualquier venta de acciones indirectas de EADS realizada
por Sogepa o Lagardére estard sometida a un derecho de
tanteo a favor de Lagardére o de Sogepa, segtin sea el caso.
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En el caso de que no se ejerza este derecho, las acciones
indirectas de EADS podrdn venderse (a) a un tercero
identificado siempre que se obtenga el acuerdo de Lagardére
o de Sogepa (segtin sea el caso), as{ como de Daimler (b) si no
puede lograrse este acuerdo, las acciones indirectas de EADS
podrin ser vendidas en el mercado, sin perjuicio del derecho
de tanteo de Daimler contemplado anteriormente;

e Lagardére y Sogepa dispondrin respectivamente de un
derecho proporcional de salida conjunta en caso de venta de
sus acciones indirectas de EADS; y

e Los derechos de tanteo y de salida conjunta de Lagardére y
Sogepa a los que se hace referencia en los apartados
anteriores no se aplicardn a aquélla venta de acciones de
EADS poseidas directamente por uno de ellos.

Cualquier venta en el mercado de acciones de EADS de
conformidad con lo estipulado en el Participation Agreement se
realizard de forma ordenada con el fin de garantizar que se
produzcan las menores alteraciones posibles en el mercado de
acciones de EADS. A tal efecto, cada parte consultard con las
restantes antes de cualquier venta de este tipo.

Control de EADS

En el supuesto de que un tercero al que se opusieran Daimler o
Sogeade (un “tercero hostil”) sea titular directa o indirectamente
de una participacién en EADS igual o superior a un 12,5% del
nimero de acciones de EADS cuyos derechos de voto se ejerciten
en el marco del Contractual Parmership (una “participacién
cualificada”) y, excepto en el supuesto de que el Tercero Hostil
hubiera efectuado una Oferta Hostll (tal como se define mis
adelante), hasta que Daimler y Sogeade hayan acordado que el
Tercero Hostil debe dejar de ser considerado como tal, o hasta que
dicho tercero hostil haya dejado de ser titular de una participacién
cualificada, las partes del Participation Agreement ejercitardn todos
los medios de control y de influencia de que dispongan sobre
EADS con el fin de evitar que dicho tercero hostil incremente sus
derechos o facultades en EADS.

Una vez finalizado el perfodo de bloqueo, el 1 de julio de 2003,
las partes del Participation Agreement podrédn aceptar una oferta
(independientemente de que se realice en forma de oferta puiblica
de adquisicién o de otra forma) que provenga de un Tercero Hostil
y que no sea aceptable para Daimler o Sogeade (una “oferta
hostil”), siempre que la parte que desee aceptar dichas ofertas
respete, entre otras, las disposiciones que estipulan que debe
ofrecer primero sus acciones de EADS a Daimler y/o Sogeade, en
cuyo caso estas sociedades podrin ejercitar sus derechos de tanteo
sobre la totalidad o una parte de las acciones de EADS de las que
sea titular la parte que desea aceptar la oferta hostil.

Las ventas de acciones de EADS, que no sean acciones
indirectas de EADS, realizadas por Daimler, Sogeade o
Lagardére cuando un tercero hostil sea accionista y adquirente
de acciones de EADS en el mercado estardn sometidas al
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derecho de tanteo de Sogeade, Daimler y Sogepa
respectivamente. En caso de que la venta fuera realizada por
Lagardére, si Sogepa no ejerciera su derecho de tanteo, Daimler
dispondria a su vez de un derecho de tanteo.

Disolucion del Contractual Partnership y de EADS
Participations B.V.

El Contractual Partnership y EADS Participations B.V. se
disolverdn y liquidardn en caso de que se produzcan
determinados supuestos (cada uno de ellos un “supuesto de
vencimiento”) entre los que se incluyen los siguientes:

@) Siel ntimero de acciones indirectas de EADS de las que
sean titulares Daimler o Sogeade pasara a representar
menos del 10% del ntimero total de acciones de EADS,
salvo en el caso de que la diferencia entre las
participaciones de Daimler y de Sogeade (calculadas en
porcentajes representados por el ndmero de acciones
indirectas de EADS de cada una de ellas en relacién con
el nimero total de acciones de EADYS) sea inferior o igual
al 5%, en cuyo caso la disolucién y liquidacién sélo se
producirén si las acciones indirectas de EADS de las que
sean titulares Daimler o Sogeade representan como
miximo un 5% del nidmero total de acciones de EADS;

(@i1)  Si, en caso de que se produzcan cambios en el control de
Lagardeére, de Sogepa, de Sogeade o de Daimler, no se ha
efectuado, tal y como se estipula en el Participation
Agreement (véase mds adelante el apartado de “Cambio de
Control”), una notificacién, en el plazo de 12 meses desde
que se haya producido el cambio de control, de una oferta
de adquisicién por un tercero de acciones de Sogeade o de
acciones indirectas de EADS de las que sea titular la parte
que es objeto del cambio de control (la “parte objeto del
cambio”) (teniendo la parte objeto del cambio intencién de
aceptar dicha oferta). La ausencia de notificacién de una
oferta de adquisicién por un tercero de las acciones
indirectas de EADS de las que SEPI sea titular en caso de
que se produzca un cambio de control en esta dltima no
dard lugar a la disolucién del Contractual Partnership o de
EADS Participations B.V.,, sino que supondrd la pérdida por
parte de SEPI de los principales derechos y obligaciones
que le corresponden en virtud del Participation Agreement
o del Contractual Partnership Agreement.

En caso de que se produzca un supuesto de vencimiento, EADS
Participations B.V. no podrd seguir ejerciendo ninguna
actividad, salvo aquéllas que sean necesarias para su liquidacién
o para la liquidacién del Contractual Partnership.

Cambio de control

El Participation Agreement prevé, en particular, que si

() Lagardére o Sogepa son objeto de un cambio de control y
Daimler lo solicita (b) Sogeade es objeto de un cambio de
control y Daimler lo solicita (c) Daimler es objeto de un cambio
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de control y Sogeade lo solicita (d) SEPI es objeto de un cambio
de control y Sogeade o Daimler lo solicitan:

(i) La parte que sea objeto de un cambio de control hard todo lo
posible para garantizar la venta de sus acciones de Sogeade
(st la parte que es objeto del cambio de control es Lagardére
o0 Sogepa) o de sus acciones indirectas de EADS (si la parte
que es objeto de un cambio de control es Daimler, Sogeade
o SEP]) a un tercero adquirente en condiciones de mercado.
Cuando la parte que sea objeto de un cambio de control sea
Lagardeére o Sogepa, el tercero adquirente serd nombrado con
la aprobacién de Daimler, aprobacién que no podrd
denegarse sin motivos justificados; y

(i) St se recibe una oferta de adquisicién realizada por un
tercero de las acciones de Sogeade de las que sean titulares
Lagardére o Sogepa, o de las acciones indirectas de EADS
de las que sean titulares Daimler, Sogeade o SEPI, segin
sea el caso, y si la parte objeto del cambio tiene intencién
de aceptar esta oferta, ésta se deberd notificar
inmediatamente a: (a) Daimler en el caso de un cambio de
control que afecte a Lagardére o a Sogepa; (b) Sogeade en el
caso de un cambio de control que afecte a Daimler;

(c) Daimler en el caso de un cambio de control que afecte a
Sogeade o; (d) Daimler o Sogeade en el caso de un cambio
de control que afecte a SEPI (la parte que reciba la
notificacién de acuerdo con lo dispuesto en los puntos

(@), (b), (©) o (d) se denominaré en adelante la “parte que
no es objeto del cambio”). La parte que no es objeto del
cambio tendr4 un derecho de adquisicién preferente sobre
las acciones de Sogeade o las acciones indirectas de EADS
ofertadas, al precio ofrecido por el tercero. En lo que
respecta al supuesto contemplado en el punto (d), si tanto
Daimler como Sogeade han solicitado que SEPI encuentre
un tercero adquirente, cada una de ellas tendrd derecho a
proceder a la adquisicién de las acciones indirectas de
EADS de SEPI, de forma proporcional al ndmero de
acciones indirectas de EADS de las que sea titular cada una
de ellas. En el caso en que la parte que no es objeto del
cambio no notifique su intencién de proceder a la
adquisicién de las acciones de Sogeade o de las Acciones
Indirectas de EADS en un plazo de 30 dias desde la fecha
de la oferta, la parte objeto del cambio estard obligada a
vender dichas acciones de Sogeade o Acciones Indirectas de
EADS al tercero en las condiciones de su oferta inicial.

El tercero adquirente no podrd ser un competidor de EADS,
Sogeade o Daimler, segtin sea el caso, ni una sociedad del Grupo
que haya tomado el control de la parte objeto de cambio.

Supuestos de incumplimiento distintos a un cambio
de control

El Participation Agreement prevé determinadas medidas que se
tomarédn cuando tenga lugar un supuesto de incumplimiento
(distinto de un cambio de control), y, en particular, en el caso
de suspensién de pagos o de incumplimiento sustancial del

3.3 | Capital y derechos de voto
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Participation Agreement. En particular, si se produce uno de
estos supuestos de incumplimiento en lo que respecta a
Daimler, Sogeade o a SEP]I, la parte no responsable del
incumplimiento (a saber, respectivamente, Sogeade, Daimler o
Sogeade y Daimler de forma conjunta) tendrd una opcién de
compra sobre las acciones de EADS correspondientes a la parte
responsable del incumplimiento, asi como sobre su participacién
en la Sociedad EADS Participations B.V. Si este supuesto de
incumplimiento se produce respecto a Lagardére o Sogepa, esta
parte estard obligada a hacer todo lo posible para vender su
participacién en el capital de Sogeade a un tercero adquirente, y
ello en condiciones de mercado y de buena fe (dicho adquirente
no podré ser un competidor de EADS o de Daimler). En caso de
que la venta la realice Lagardére, el tercero adquirente deberd ser
designado por Sogepa con el acuerdo de Daimler (dicho acuerdo
no podrd denegarse sin motivos justificados). En caso de que la
venta la realice Sogepa, deberd contar con el acuerdo de Daimler
(dicho acuerdo no podré denegarse sin motivos justificados).

Derechos y compromisos especificos del Estado
francés

El Estado Francés, que no es parte en el Participation
Agreement, celebré otro contrato con Daimler y DCLRH,
sometido a derecho francés, con fecha de 14 de octubre de 1999
(en su versién modificada) en aplicacién del cual:

e El Estado francés se compromete a no ser titular, a través de
Sogepa, Sogeade y EADS Participations B.V., de una
participacién en EADS que supere el 15% del total del capital
social emitido de EADS;

e El Estado francés se compromete a que ni él ni ninguna de
sus sociedades participadas sean titulares directos de ninguna

accién de EADS;

e Sin tener en cuenta en cada caso (i) las acciones de EADS
correspondientes al Estado francés tras la distribucién de
forma gratuita a determinados antiguos accionistas de
Aerospatiale Matra como consecuencia de su privatizacién en
junio de 1999 y que deberén ser vendidas en el mercado;
(ii) las acciones de las que sean titulares Sogepa o el Estado
Francés y que puedan ser vendidas o adquiridas de acuerdo
con las disposiciones del Participation Agreement o del
Acuerdo de Accionistas de Sogeade (véase lo dispuesto a
continuacién) y (iii) las acciones adquiridas exclusivamente
con fines de inversién.

Asimismo, en cumplimiento de un contrato firmado por EADS y
el Estado francés (el “contrato de misiles balisticos”), EADS ha
concedido al Estado Francés (a) un derecho de veto y,
posteriormente, una opcién de compra sobre la actividad de
misiles balisticos, opcién que podrd ejercitarse en el caso de que
(i) un tercero que no sea filial de los Grupos Daimler y/ o
Lagardeére adquiera, de forma directa o indirecta, en nombre
propio o de forma concertada, mds del 10% o cualquier multiplo

del 10% del capital o de los derechos de voto de EADS, o
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(i1) se plantee la venta, después de la resolucién del Acuerdo de
Accionistas de Sogeade, de los activos o acciones de sociedades
que ejerzan las actividades de misiles balisticos y, (b) un derecho
de veto a la transmisién de dichos activos o de dichas acciones
durante la duracién del Acuerdo de Accionistas de Sogeade.

Sogeade

Sogeade es una sociedad comanditaria por acciones de derecho
francés (société en commandite par actions), cuyo capital social
estd participado al 54,55% por Sogepa y al 45,45% por Désirade,
“société par actions simplifiée” francesa. El capital social de
Désirade pertenece a su vez al 100% a Lagardére. Lagardére por
lo tanto posee indirectamente el 45,45% de Sogeade.

El comanditario (associé¢ commandité) de Sogeade, Sogeade
Gérance, es una société par actions simplifiée sometida al derecho
francés, administradora de Sogeade y la participacién de capital
dividida a partes iguales entre Sogepa y Lagardére SCA.

El Consejo de Administracién de Sogeade Gérance estd
integrado por ocho consejeros, cuatro de ellos designados por
Lagardére (uno de los cuales habrd de ser Presidente del Consejo)
y cuatro por Sogepa. Las decisiones del Consejo de
Administracién de Sogeade Gérance se tomardn por mayoria
simple de los consejeros, salvo en lo que respecta a las cuestiones
que se enumeran a continuacién para las que se requerird una
mayoria cualificada de seis consejeros sobre el total de ocho: (a)
adquisiciones o desinversiones de participaciones o de activos
cuyo importe individual sobrepase los 500 millones de euros; (b)
acuerdos estratégicos de alianza y de cooperacién industrial o
financiera; (c) ampliacién del capital de EADS por un importe
superior a 500 millones de euros sin derecho de suscripcién
preferente; (d) cualquier decisién de venta o de constitucién de
garantias sobre los activos relativos a la categoria de contratista
principal, la concepcién, el desarrollo y la integracidn de los
misiles balisticos o a las participaciones mayoritarias en las
sociedades Cilas, Sodern o Nuclétudes y en el GIE Cosyde (cada
una de ellas una amateria reservada a Sogeade», (“Sogeade
Reserved Matter”)). Las decisiones contempladas en el punto
(d) anterior estardn asimismo regidas por el contrato de misiles

7

balisticos (véase lo dispuesto anteriormente sobre “— Derechos

y compromisos especificos del Estado francés”).

En los casos en que, durante una votacién del Consejo de
Administracién de Sogeade Gérance relativa a estas cuestiones,
no sea posible conseguir la mayoria cualificada de seis consejeros
debido al voto negativo de cualquiera de los consejeros
designados por Sogepa, los consejeros designados por Sogeade
en el Consejo de Administracién de EADS Participations B.V.
estardn obligados a votar en contra de la propuesta. Esto
significaria que el Estado francés, en calidad de accionista de
Sogepa, podria vetar todas las decisiones relativas a dichas
cuestiones por lo que se refiere a EADS Participations B.V., y
en consecuencia también a EADS, mientras el Acuerdo de
Accionistas de Sogeade siga en vigor.
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Ademis, en el supuesto de que el Consejo de Administracién de
EADS Participations BV y/o el Consejo de Administracién de
EADS fueran requeridos para ocuparse de las materias siguientes:

(a) Nombramiento/cese del Presidente y del Chief Executive
Officer de EADS, asi como nombramiento/cese del Chief
Executive Officer de Airbus;

(b) Inversiones, proyectos, lanzamiento de nuevos productos
o desinversiones dentro del Grupo, toda vez que el valor
individual de los mismos exceda de 500 millones de euros;

(c) Acuerdos sobre estrategia y cooperacidn;

(d) Modificaciones del capital autorizado de EADS e
incremento en el capital suscrito de EADS, exceptuando
los aumentos del capital con fines de ESOP u otras
emisiones de valores a favor del personal por un importe
inferior, por afio o plan, al 2% del capital suscrito

(e) Modificaciones de (1) los estatutos sociales de EADS,
(2) los reglamentos internos del Consejo de
Administracién y (3) las normas internas por las cuales se
ha de dirigir el Comité Ejecutivo;

(f) Cambios en la denominacién social, sede o nacionalidad de

EADS, y

(g) Decisiones significativas relacionadas con la ingenieria de

misiles balisticos de EADS.

El Consejo de Sogeade Gérance deberd previamente reunirse para
adoptar una resolucién relativa a la pertinencia de cualquiera de
los asuntos anteriormente mencionados. En tal sentido el acuerdo
de Sogeade Gérance deberd constar por escrito y habréd de requerir
el voto favorable cualificado de seis de los ocho consejeros;
entiéndase que aquellos consejeros del Consejo de EADS
Participations B.V. que hayan sido designados por Sogeade no
estardn en ningidn caso obligados por dicho acuerdo. Este
procedimiento no serd aplicable en caso de considerarse que

la cuestién relevante constituye una materia reservada a Sogeade
en concordancia con lo anteriormente expuesto.

La estructura del accionariado de Sogeade reflejard en todo
momento las participaciones indirectas de todos los accionistas

de Sogeade en EADS.

En algunos casos, y en particular en los supuestos de cambio de
control de Lagardére, esta dltima otorgard una opcién de compra
sobre las acciones de Sogeade a favor de cualquier tercera parte
de caricter privado, que sea designada por Sogepa y que cuente
con la aprobacién de Daimler. Esta opcidn podrd ejercerse
durante la vigencia del Acuerdo de Accionistas de Sogeade
conforme al precio de mercado de las acciones de EADS.

El Acuerdo de Accionistas de Sogeade se rescindird si Lagardére
o Sogepa dejan de ser titulares de una participacién igual, al
menos, al 20% del capital de Sogeade, aunque hay que precisar
que: (a) las disposiciones relativas a la opcién de compra
otorgada por Lagardére tal como se ha descrito anteriormente
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permanecerdn vigentes mientras el Participation Agreement esté
en vigor (b) mientras que Sogepa sea titular de al menos una
accién de Sogeade, conservard el derecho de designar un
consejero en Sogeade Gérance, cuya aprobacién serd necesaria
para cualquier decisién de venta o de constitucién de garantias
sobre los activos relativos a la categoria de contratista principal,
la concepcidn, el desarrollo y la integracién de los misiles
balisticos o a las participaciones mayoritarias en las sociedades
Cilas, Sodern o Nuclétudes y en el GIE Cosyde; y (c) el
Acuerdo de Accionistas de Sogeade se rescindird en caso de
disolucién de la Sociedad EADS Participations B.V. causada por
Daimler. En este tltimo caso, las partes se comprometen a
negociar un nuevo acuerdo de accionistas dentro del espiritu del
acuerdo de accionistas celebrado entre ellas el 14 de abril

de 1999 relativo a Aerospatiale Matra, teniendo en cuenta sus
participaciones respectivas en Sogeade en la fecha de la
disolucién de EADS Participations B.V.

Opcidn de venta

Segtin lo dispuesto en el Participation Agreement, Sogeade
otorga a Daimler una opcién de venta sobre sus acciones en
EADS, que Daimler podrd ejercer (i) en casos de situaciones de
bloqueo que resulten del ejercicio por Sogepa de sus derechos
relativos a determinadas decisiones estratégicas (enumeradas
anteriormente en el marco de la descripcién de Sogeade) que no
sean aquéllas relativas a la actividad de misiles balisticos o

(i1) durante determinados periodos sin perjuicio de que, en ambos
casos, el Estado francés siga siendo titular de una participacién
directa o indirecta en EADS. La opcidén de venta sélo podrd
ejercerse sobre la totalidad de las acciones de EADS de las que
Daimler sea titular, y no sélo sobre algunas.

El precio de la ejecucién de esta opcidn de venta se calculard en
base a un promedio de la cotizacién en bolsa de EADS.

En caso de que Daimler ejercite la opcién de venta otorgada por
Sogeade, esta tiltima adquirird las acciones de EADS a Daimler.
Sin embargo, Lagardére tendrd derecho a solicitar a Sogepa que
reemplace a Sogeade con el fin de adquirir las acciones de EADS
de las que Daimler sea titular, después de que ésta haya ejercitado
su opcidn de venta. Esta facultad de sustitucidn ha sido aceptada
por Daimler. En el supuesto de que Lagardére no ejercite esa
facultad de sustitucién, deberd aportar la parte proporcional de la
financiacién necesaria para esta adquisicién que le corresponde.
Sogepa se compromete a aportar la parte de la financiacién que
corresponda a sus derechos en Sogeade. En el caso de que
Lagardére decidiera no participar en la financiacién, (a) Sogepa se
compromete a reemplazar a Sogeade para adquirir las acciones
vendidas por Daimler debido al ejercicio por parte de esta tltima
de su opcién de venta, y Sogepa o Lagardére podrén solicitar la
liquidacién de Sogeade y de EADS Participations B.V., asi como
la resolucién del Acuerdo de Accionistas de Sogeade (no obstante
las cldusulas de resolucién del Acuerdo de Accionistas de
Sogeade que se describen en el anterior apartado “Sogeade”). En
ese caso, Lagardére podria proceder a la venta de sus acciones de

3.3 | Capital y derechos de voto
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EADS en el mercado, o por venta de un bloque de acciones a un
tercero.

Pignoracion de las acciones de EADS a favor de EADS
Participations B.V.

Tras la ejecucién y con el fin de garantizar sus compromisos en
virtud del Contractual Partnership Agreementy del Participation
Agreement, Sogeade, Daimler y SEPI otorgaron una prenda sobre
sus respectivas Acciones Indirectas de EADS a EADS
Participations B.V., cuyos beneficiarios son EADS

Participations B.V. y las demds partes del Contractual Partnership
Agreement.

Aportaciones a EADS — Compromisos especificos de EADS

EADS se ha comprometido a no enajenar las acciones aportadas
por Aerospatiale Matra, Dasa AG y SEPI durante un periodo de
siete afios. Los compromisos de aportacién firmados por EADS,
por una parte, y Aerospatiale Matra, Dasa AG y SEPI por la otra,
estipulan que EADS podri, si lo considera oportuno, enajenar
esas acciones siempre que indemnice a peticién del interesado a
Lagardere y Sogepa (en el caso de una venta de acciones aportadas
por Aerospatiale Matra), a Dasa AG o a SEPI, segun sea el caso,
por todas las implicaciones fiscales (impuestos repercutivos o
soportados, asi como cualquier uso de un derecho de repercusién
de pérdidas) que hayan sufrido como consecuencia de la pérdida
de beneficios fiscales derivada de la enajenacién de las acciones de
EADS. Dicha obligacién de indemnizar finalizard transcurridos
siete afios desde la fecha en que se haya efectuado la aportacién.
En caso de que se indemnizara tanto a Lagardére como a Sogepa y
Dasa AG, el Consejo de Administracién decidird el importe de la
indemnizacién de conformidad con un informe redactado y
presentado por dos Consejeros independientes de EADS.

El importe y las condiciones de la indemnizacién se dardn a
conocer a la Junta de Accionistas.

DADC

EADS es titular del 75% de las acciones de DADC Luft- und
Raumfahrt Beteiligungs AG (‘DADC”) (el otro 25% pertenece a
DCLRH). El capital social de Dornier GmbH pertenece a DADC,
con un 97,1%, y a la familia Dornier, que es titular de un 2,9%. En
las Juntas de Accionistas, DADC tiene derecho a mis del 95,2% de
los derechos de voto de Dornier GmbH, mientras que la familia
Dornier tiene derecho a menos del 4,8% de los mismos. DADC y
Dornier GmbH han firmado un contrato de control y de

transferencia de beneficios y pérdidas.

Buena parte de los acuerdos de las Juntas de Accionistas

de Dornier GmbH deben tomarse por una mayoria del 100% de los
votos emitidos, particularmente las resoluciones destinadas a
disolver la Sociedad, las modificaciones de los estatutos siempre que
supriman, limiten o afecten a los derechos de los accionistas
minoritarios, la reduccién del capital social, las fusiones (salvo que
Dornier GmbH sea la entidad resultante), la transmisién de
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participaciones en otras sociedades o la transmisién de sectores
completos de actividades empresariales, con la excepcién de la
transmisién de activos a cambio de acciones o como aportacién en
especie o a una sociedad asociada a Daimler, considerdndose como
tal cualquier sociedad en la que el Grupo Daimler controle al
menos el 20% del capital social. Los mismos requisitos serdn de
aplicacién respecto de todas las transmisiones de acciones de
Dornier GmbH de las que sea titular el Grupo Daimler
(incluyendo aquellas sociedades asociadas), sin perjuicio de
algunas excepciones, entre las que cabe citar la transmisidn a otras
sociedades del Grupo Daimler (incluyendo sociedades afiliadas).
Asimismo, la familia Dornier recibe un dividendo garantizado de
Dornier GmbH del 8,7% o 15% (dependiendo de la clase de
acciones) del valor nominal de sus acciones, mds cualquier crédito
por el impuesto de sociedades. El dividendo garantizado estd
indexado. Daimler ha garantizado el pago de un dividendo
minimo a los accionistas de la familia Dornier. En el caso del
acuerdo de cesién de beneficios y pérdidas en vigor entre DADC
y Dornier GmbH, los accionistas de la familia Dornier tienen
derecho a cobrar al menos la cantidad que les corresponderia en
ausencia de dicho acuerdo de cesién de beneficios y pérdidas.
DADC ha asumido internamente esa obligacién.

El 30 de noviembre de 1988, Daimler y la familia Dornier
celebraron un contrato independiente para fortalecer los
derechos de Daimler y, simultdneamente, proteger los intereses
econémicos de los accionistas minoritarios. Estos tltimos
pueden exigir, en concreto, que la compra de sus acciones de
Dornier GmbH se realice (i) pagando en efectivo, (ii) a cambio
de acciones de Daimler, o (iii) a cambio de acciones de una
sociedad en la que Daimler concentre sus actividades
aerospaciales u otra sociedad asociada a Daimler y que esta
sociedad designe. El 29 de marzo de 2000, Daimler, DCLRH,
DADC, EADS Deutschland GmbH y Dasa AG firmaron un
acuerdo, de conformidad con el cual Daimler tiene derecho a
exigir a DADC que adquiera las acciones que los accionistas

de la familia Dornier ofrezcan conforme a lo expuesto. Daimler
reembolsard a DADC cualquier importe que deba pagar por
encima del valor de mercado de las acciones. Asimismo, DADC
asumird otros derechos y obligaciones relativos a la proteccién
de los intereses de la familia Dornier.

El 29 de diciembre de 2004, Silvius Dornier y Daimler
celebraron un contrato para la transmisién de todas las acciones

3.3.3 FORMA DE LAS ACCIONES
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restantes de Silvius Dornier GmbH (3,58%) a Daimler u otra
sociedad del Grupo Daimler designada por esta compafiia y
satisfacer todos los derechos y posibles reclamaciones de Silvius
Dornier que resulten de su participacién accionarial en

Dornier GmbH o guarden relacién con ella. Ninguno de los
demds accionistas familiares ejercié su derecho de tres meses

a rechazar en primer lugar la adquisicién de dichas acciones, por
lo que la transmisién legal pasé a ser efectiva el 17 de abril

de 2005. Con arreglo al contrato anteriormente mencionado
entre Daimler, DCLRH, DADC, EADS Deutschland GmbH

y Dasa AG (“Handbabungsvereinbarung’), DADC ha realizado
una oferta irrevocable a Daimler para comprar dichas acciones

a precio de mercado desde el momento en que la venta a
Daimler sea efectiva, oferta que se espera sea aceptada por
Daimler, cerrdndose la operacién el 3 de mayo de 2005.

De conformidad con los términos de los “business combination
agreements” firmados en el marco de la creacién de EADS,
DCLRH se ha comprometido a indemnizar a Lagardére
(directamente y como representante de cada uno de los
miembros del Grupo Lagardére) y SEPI, y les mantendrd
indemnes (con la excepcién de los dafios emergentes no
previsibles por DCLRH (o cualquier miembro del Grupo
Daimler)) frente a cualesquiera costes, reclamaciones, demandas,
gastos, dafios u obligaciones que cualquiera de ellos pudiera
sufrir o en que cualquiera de ellos pudiera incurrir a partir de la
fecha de los “business combination agreements” celebrados en el
marco de la creacién de EADS, como consecuencia de que
cualquiera de los accionistas de Dornier GmbH que no sea
miembro del Grupo Dasa obtenga o intente obtener cualquier
derecho o accidn frente a Lagardére (o cualquier miembro del
Grupo Lagardére), SEPI, el Contractual Partnership, EADS
Participation B.V., Dasa AG, EADS o cualquier entidad en la
que participe Daimler o que le represente que vaya a formar
parte del Grupo, o cualquier miembro del Grupo Dasa AG. Esta
indemnizacién se extenderd también a EADS si en la
transferencia de las actividades de Dasa a EADS no se estipula
esa proteccion.

Con independencia de las relaciones entre la Sociedad y sus
principales accionistas que se acaban de describir en el presente
apartado 3.3.2, no existen posibles conflictos de interés entre las
obligaciones de los Consejeros de la Sociedad y sus respectivos
intereses privados u otras obligaciones.

Las acciones de EADS son nominativas. El Consejo de
Administracién podrd decidir que la totalidad o una parte sean
al portador.

Las acciones quedardn inscritas en el libro-registro de accionistas
sin que se emita certificado alguno. Sin embargo, podrin

emitirse certificados en caso de que lo decida el Consejo de
Administracién respecto a una parte o a la totalidad de las
acciones. Los certificados de acciones se emitirdn en la forma
determinada por el Consejo de Administracién. Las acciones
nominativas se numerardn de la forma que determine

el Consejo de Administracidén.
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3.3.4 MODIFICACIONES EN EL CAPITAL DE LA SOCIEDAD DESPUES DE SU CONSTITUCION

La Sociedad fue constituida con un capital social autorizado de
500.000 florines holandeses (“NLG”), compuesto por

500 acciones, de valor nominal 1.000 florines holandeses cada
una. El suscriptor inicial fue Aerospatiale Matra, a favor de

la cual se emitieron 100 acciones el 29 de diciembre de 1998.
El 28 de diciembre de 1999 estas acciones se transmitieron

a Dasa AG mediante acta notarial.

Los cambios en el accionariado de la Sociedad desde que

se llevé a cabo la oferta publica de acciones y su posterior
admisién a cotizacidn en bolsa se detallan a continuacién

(Ia descripcién de los cambios producidos en el capital social de
la Sociedad desde su constitucién, se encuentra en el apartado
“3.2.5 Evolucién del capital social emitido desde la constitucién

de la Sociedad”).

Desde julio de 2000, un ndmero de 4.293.746 acciones

de EADS han sido distribuidas sin pago prestaciones por el
gobierno francés a determinados accionistas anteriores de
Aeroespatiale Matra como consecuencia de su privatizacién
en junio de 1999. La tltima distribucién se llevé a término

en julio de 2002.

Asimismo, en enero de 2001, el Estado francés y Lagardére
vendieron en el mercado la totalidad de sus acciones de EADS
(7.500.000 y 16.709.333 acciones de EADS), con excepcién de
las acciones indirectas de EADS (y, en el caso del Estado
francés, con excepcién también las acciones de EADS a
distribuir entre los antiguos accionistas de Aerospatiale Matra,
véase el apartado “3.3.2 Relaciones con los principales
accionistas — Derechos y compromisos especificos del Estado
francés”), como consecuencia de la falta de ejercicio de la opcién
de compra concedida a los suscriptores en el contexto de la
oferta publica de acciones llevada a cabo por la Sociedad durante
la salida a bolsa en julio de 2000 (incluyendo, en el caso de
Lagardére, aquellas acciones, distintas de las acciones indirectas
de EADS, adquiridas a las Instituciones Financieras francesas a
la conclusién del periodo de ejercicio de la opcién de compra).

El 8 de julio de 2004, Daimler anuncié que habia colocado en
el mercado (en el contexto de una operacién de cobertura) todas
sus acciones de EADS (22.227.478 acciones), lo que
representaba el 2,73% del capital y el 2,78% de los derechos

de voto de EADS en aquella fecha, a excepcién de sus acciones
indirectas de EADS.

El 4 de abril de 2006, Daimler y Lagardére anunciaron el
comienzo de transacciones simultdneas destinadas a reducir,
cada uno, un 7,5% sus respectivas participaciones en EADS.

Daimler suscribié un acuerdo de venta a plazo de
aproximadamente 61 millones de acciones de EADS con un
grupo de bancos de inversién. Daimler indicé que cedia en
préstamo estas acciones a los bancos como anticipo a la
realizacién efectiva de la venta a plazo. Lagardére emitié bonos
canjeables por acciones. Las acciones EADS que debian ser
entregadas a la fecha de vencimiento de los bonos representan
un méximo del 7,5% del capital social de EADS, o
aproximadamente 61 millones de titulos EADS. Dicha entrega
se llevard a efecto en tres plazos iguales equivalente cada uno
de ellos a un 2,5% del capital social de EADS, a las fechas de
junio de 2007, junio de 2008 y junio de 2009.

El 9 de febrero de 2007, Daimler llegé a un acuerdo con un
consorcio de inversores de los sectores ptiblico y privado por el
que reducir significativamente su participacién en EADS, que
pasarfa del 22,5% al 15%. En cumplimiento de los términos de
dicho acuerdo, el 13 de marzo de 2007 Daimler habia colocado
en una nueva compaiia el 22,5% que controlaba en EADS, y
cuyo consorcio de inversores adquirié un tercio de la
participacién a través de una entidad creada para tal fin. Esto
proporciona al consorcio de inversores un interés econémico
superior al 7,5% en EADS mientras Daimler sigue ejerciendo
los derechos de voto. Daimler continuard controlando los
derechos de voto del paquete total del 22,5% de acciones de
EADS. Daimler tendr4 la opcién de disolver la nueva estructura
a partir del 1 de julio de 2010 como muy pronto. En el caso

de que la estructura se disuelva, Daimler tendrd derecho, bien
a proporcionar a los inversores acciones de EADS, bien a
abonarles una indemnizacién en metdlico. En el caso de que se
proporcionen acciones de EADS, el Estado alemdn, el Estado
francés y Lagardére, a través de Sogeade, tendrdn derecho de
suscripcién preferente sobre dichas acciones de EADS con el fin
de conservar el equilibrio entre las partes alemana y francesa.
Esta operacién constituye una excepcidn especifica a los
acuerdos descritos en el epigrafe 3.3.2 titulado “Relaciones con
los principales accionistas”.

El 26 de diciembre de 2007, JSC Vneshtorgbank vendié y
transfirié 41.055.530 acciones en EADS al Banco de Desarrollo y
Asuntos Econémicos Extranjeros (Vnesheconombank).
Posteriormente, la mencionada transaccién fue notificada a EADS.

La siguiente tabla muestra el reparto de los derechos de voto

y de las acciones emitidas por la Sociedad antes de la ejecucién
de opciones sobre acciones vivas otorgadas por la suscripcién

de acciones de EADS (véase “Parte 1 - 2.3.3 Planes de incentivos
a largo plazo”) con respecto a los dltimos tres ejercicios:
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Posicion a 31 de diciembre de 2007 Posicion a 31 de diciembre de 2006 Posicion a 31 de diciembre de 2005
% de % de % de

Accionistas % de derechos Nuimero % de derechos Ntimero % de derechos Nimero

capital de voto de acciones capital de voto de acciones capital de voto de acciones
Dasa AG 22,52% 22,64% 183.337.704 22,47% 22,71% 183.337.704 29,89% 30,29% 244.447.704
Sogeade 27,53% 27,67% 224.077.704 29.96% 30,27% 244.447.704 29,89% 30,29% 244.447.704
SEPI 5,49% 5,52% 44.690.871 5,48% 5,54% 44.690.871 5,47% 5,53% 44.690.871
i:ﬁ;":ﬁg' Contractual 55,54% 5583%  452106.279 57.91% 5852% 472476279 6525% 6611%  533.586.279
Estado francés 0,06% 0,06% 502.746 0,06% 0,06% 502.746 0,06% 0,06% 502.746*
Publico 43,88% 4411% 357.198.446 40,99% 41,42% 334.448.355 33,39% 33,83% 273.061.396**
Adaqisicién de acciones 0,52% - 4.207.002 1,04% - 8.504.144 1,30% - 10.592.709
propias
Total 100% 100% 814.014.473 100% 100% 815.931.524 100% 100% 817.743.130

(*)  Acciones correspondientes al Estado Francés tras la distribucion gratuita de 4.293.746 acciones entre determinados antiguos accionistas de Aerospatiale Matra como consecuencia de su privatizacion en junio

de 1999. Todas las acciones de las que es titular actualmente el Estado Francés tendran que ser vendidas en el mercado.
(**)  Incluidos los empleados de EADS. A 31 de diciembre de 2007, los empleados de EADS poseian aproximadamente el 1,89% del capital social y el 1,90% de los derechos de voto.

(***) Las acciones de EADS en autocartera no gozan de derechos de voto.

De conformidad con la informacién de que dispone la Sociedad,
a excepcidn de lo establecido anteriormente en el apartado
“3.3.2 Relaciones con los principales accionistas”, no se ha
pignorado ninguna de las acciones de la Sociedad.

La Sociedad solicitd que se revelase la identidad de los titulares
beneficiarios de las acciones en posesién de titulares
identificables (“titres au porteur identifiables”) que ostentasen
mds de 2.000 acciones de forma individual. El estudio,

finalizado el 31 de diciembre de 2007, tuvo como resultado la
identificacién de 1.786 accionistas que eran titulares de un total
de 319.553.855 de acciones de EADS (incluidas 12.669.088 de
acciones de las que es titular Iberclear en nombre de los
mercados espafoles y 39.176.722 de acciones de las que es
titular Clearstream en nombre del mercado alem4n).

La actual estructura accionarial de la Sociedad se puede ver en el
diagrama recogido en el apartado “3.3.1 Estructura del capital”.

3.3.5 PERSONAS QUE EJERCEN EL CONTROL DE LA SOCIEDAD

Véanse los apartados “3.3.1 Estructura del capital” y “3.3.2 Relaciones con los principales accionistas”.

3.3.6 ORGANIGRAMA SIMPLIFICADO DEL GRUPO

El organigrama siguiente ilustra la estructura organizativa
simplificada de EADS, que consta de cinco Divisiones y las
principales Unidades de Negocio. Para facilitar la presentacién,
se han omitido las sociedades holding intermedias. Las casillas
sombreadas representan Divisiones (en relacién con la Divisién
MTA) o Unidades de Negocio (respecto a los Sistemas Militares
Aéreos) que forman parte de las entidades juridicas a las que se
hace referencia en los paréntesis. Las casillas coloreadas

114

corresponden a entidades que forman parte de una de las cinco
Divisiones de EADS. Las casillas no coloreadas corresponden a
entidades que son sociedades holding o participaciones que no
forman parte de las cinco Divisiones de EADS. Socata, EADS
ATR, ATR GIE, EFW y Sogerma son “Otras Sociedades” y no
forman parte de las cinco Divisiones de EADS. Véase el
Apartado “3.1 Descripcién general de la Sociedad”.
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3.3.71 Derecho holandés e informacidn sobre
programas de recompra de acciones

De conformidad con el Reglamento de la Comisién Europea
(CE) N® 2273/2003, la Sociedad estd sujeta a las condiciones
aplicables a los programas de recompra de acciones y a la
revelacién de informacién relativa a las mismas, tal y como se
describe a continuacién.

De acuerdo con el derecho civil holandés, la Sociedad podrd
adquirir sus propias acciones, sin perjuicio del respeto de ciertas
disposiciones de derecho holandés y de los estatutos, si (i) los
fondos propios menos los fondos necesarios para proceder a

la adquisicién no son inferiores al total del importe del capital
desembolsado y exigido y de todas las reservas impuestas por
el derecho holandés, y (ii) al final de estas operaciones la
Sociedad y sus filiales no son titulares o beneficiarias de un
ndmero de acciones cuyo valor nominal total sea superior a una
décima parte del capital social de la Sociedad. El Consejo de
Administracién sélo podrd proceder a adquirir acciones propias
si ha sido autorizado para ello por la Junta Ordinaria de
Accionistas. Esta autorizacién sélo serd vilida por un periodo
que no podrd exceder de 18 meses.

A las acciones en autocartera no les corresponderd ningtin
derecho de voto. Los usufructuarios y beneficiarios de acciones
en prenda de las que la Sociedad sea titular no se verédn sin
embargo privados de sus derechos de voto en el caso en que

el derecho de usufructo o la prenda existiera antes de que la
Sociedad fuera titular de la accién.

La Junta General de Accionistas de EADS celebrada el 4 de mayo
de 2007 autorizé al Consejo de Administracién, mediante una
resolucién que renovd la autorizacidn previa otorgada por la Junta
General de Accionistas celebrada el 4 de mayo de 2006, durante
un periodo de 18 meses a partir de la fecha de dicha junta, a
adquirir acciones propias de la Sociedad, por cualquier medio,
incluso a través de productos derivados financieros, ya sea en el
mercado de valores o de otra forma, siempre y cuando, tras dicha
adquisicidn, la Sociedad no posea méds de un 10% del capital social
de la Sociedad, y a un precio que no sea inferior al valor nominal
ni superior al mayor de los precios de la dltima actividad
independiente y la oferta actual independiente mis elevada en

las negociaciones del lugar en el que se lleve a cabo la compra.

Hasta julio de 2007, la Sociedad ha adquirido en conjunto
8.719.103 de sus propias acciones, 4.568.405 de las cuales

fueron amortizadas en julio de 2007.

A la fecha del presente documento, la Sociedad habia adquirido
un total de 4.434.889 de sus acciones propias.

En la Junta General de Accionistas convocada para el 26 de mayo
de 2008, se presentard una propuesta de resolucidn que en su
caso sustituird la autorizacién otorgada por la Junta General de
Accionistas celebrada el 4 de mayo de 2007 y autorizard al
Consejo de Administracién, durante un periodo de 18 meses a
partir de la fecha de dicha junta, a adquirir acciones propias de la
Sociedad, por cualquier medio, incluso a través de productos
derivados financieros, ya sea en el mercado de valores o de otra
forma, siempre y cuando, tras dicha adquisicién, la Sociedad no
posea mds de un 10% del capital social de la Sociedad, y a un
precio que no sea inferior al valor nominal ni superior al mayor
de los precios de la tltima actividad independiente y la oferta
actual independiente mds elevada en los trading venues del lugar
en el que se lleve a cabo la compra.

3.3.7.2 Regulacién francesa

Como consecuencia de su admisién a cotizacién en Francia,
la Sociedad estd sometida a la regulacién que se resume a
continuacién.

En aplicacién de los articulos 241-1 a 241-6 del Reglamento
General de la AMF, la adquisicién por una sociedad de sus
propias acciones estard subordinada, en principio, a la
publicacién de la descripcién del programa de adquisicién.
Dicha descripcién deberd publicarse antes de la entrada en vigor
del programa de recompra de acciones.

En aplicacién de los articulos 631-1 a 631-4 del citado
Reglamento, una sociedad no podré realizar operaciones sobre
sus propias acciones con la intencién de manipular el mercado.
Los articulos 631-5 y 631-6 del Reglamento definen también las
condiciones de validez de las intervenciones realizadas por

la Sociedad sobre sus propias acciones.

Después de adquirir sus propias acciones, la Sociedad ha de
publicar en su pigina web informacién especifica sobre dichas
operaciones, en un plazo no superior a siete dias hibiles.

Ademds, la Sociedad deberd proporcionar informacién de
manera notable a la AMF, como minimo mensualmente, toda
la informacién especifica relativa a dichas adquisiciones
previamente publicadas en su pigina web, e informacién
relativa a la amortizacién de las acciones que recompre.

3.3.7.3 Regulacién alemana

Como emisor extranjero, la Sociedad no estard sometida a
las normas de derecho alemdn relativas a las operaciones de
recompra de sus propias acciones, ya que estas disposiciones
sélo se aplican a emisores alemanes.
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3.3.7.4 Regulacién espafola

Como emisor extranjero, la Sociedad no tiene que someterse a
las normas espafiolas relativas a las operaciones sobre acciones
propias, que sélo se aplican a los emisores espafioles.

Sin embargo, de conformidad con las normas de conducta
establecidas en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, la Sociedad no podri realizar operaciones sobre sus
acciones propias con el fin de manipular el mercado.

3.3.7.5 Descripcion del programa de recompra de
acciones que se sometera a la Junta General
de Accionistas convocada para el 26 de
mayo de 2008

De conformidad con los articulos 241-2 1y 241-3 III del
Reglamento General de la AMF, se proporciona a continuacién
una descripcién del programa de recompra de acciones

(“descriptif du programme”) que la Sociedad debe llevar a cabo:

o Fecha de la Junta General de Accionistas en la que se
aprobard el programa de recompra de acciones: 26 de
mayo de 2008;

e Nimero de acciones de EADS y porcentaje
correspondiente del capital social poseido directa e
indirectamente por la Sociedad: 4.434.889 acciones que
representan el 0,54% del capital social a fecha de este
documento;

e Destino que se pretende dar a las acciones de EADS en
manos de la Sociedad a fecha del presente documento:
la reduccién del capital social mediante la amortizacién de la
totalidad o parte de las acciones recompradas - en concreto
con el fin de evitar el efecto de dilucién derivado de
determinadas ampliaciones del capital social realizadas al
contado - (i) reservadas o que se vayan a reservar a los
empleados del Grupo EADS y/o (ii) obtenidas o que se vayan
a obtener en el marco de la ejecucién de opciones sobre
acciones concedidas o que se vayan a conceder a algunos

empleados del Grupo EADS: 4.434.889 acciones.

Para més informacién acerca de las acciones poseidas por EADS
a 13 de octubre de 2004, fecha de entrada en vigor del
Reglamento de la CE N° 2273/2003 de 22 de diciembre

de 2003, y atin en su poder en la fecha del presente documento,
véase mis adelante:

o Objetivos del programa de recompra de acciones que la
Sociedad pondrd en marcha (por orden de prioridad, sin
efecto alguno en el orden real de utilizacién de la
autorizacién de recompra, que se determinard de
acuerdo con las necesidades y posibilidades):

- La reduccién del capital social mediante la amortizacién
de la totalidad o parte de las acciones recompradas - en

3.3 | Capital y derechos de voto
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concreto con el fin de evitar el efecto de dilucién derivado
de determinadas ampliaciones del capital social realizadas
al contado - (i) reservadas o que se vayan a reservar a los
empleados del Grupo EADS y/o (ii) obtenidas o que se
vayan a obtener en el marco de la ejecucién de stock
options concedidas o que se vayan a conceder a algunos
empleados del Grupo EADS, entendiéndose que las

acciones recompradas no gozan ni de derechos de voto ni

de dividendo;

- La posesién de acciones para el cumplimiento de
obligaciones relativas a:

(1) Instrumentos financieros de deuda convertibles en acciones

de EADS,

(ii) Programas de oferta de acciones a los empleados u otras
asignaciones de acciones a los empleados del Grupo

EADS,

- La adquisicién de acciones para su retencién y su
subsiguiente intercambio o utilizacién como instrumento
de pago en el marco de posibles transacciones de
crecimiento externo, y

- Laliquidez o dinamismo del mercado secundario de las
acciones de EADS de conformidad con un acuerdo de
liquidez que se suscribird con un proveedor independiente
de servicios de inversién en cumplimiento de la
resolucién de la AMF de 22 de marzo de 2005 (en su
versién modificada) relativa a la aprobacién de acuerdos de
liquidez reconocidos como pricticas del mercado por la

AMF.
e Procedimiento:

- Porcentaje mdximo del capital social emitido objeto
de recompra por parte de la Sociedad: 10%,

- Nudmero mdximo de acciones objeto de recompra por parte
de la Sociedad previa autorizacién de la Junta General de
Accionistas: el porcentaje del 10% corresponderia a
81.402.867 acciones del capital social emitido de la
Sociedad, que representa 814.028.673 acciones a fecha del
presente documento. Este porcentaje méximo del 10%
corresponderia a 84.243.099 acciones si nos basamos en
las 842.430.992 acciones que representarian el capital
social totalmente diluido de la Sociedad tras la emisién de
28.402.319 acciones como consecuencia de la ejecucién de
stock options, que atin puedan ser ejercidas en la fecha del
presente documento, que el Consejo de Administracién
decidié conceder a determinados empleados del Grupo

EADS en 2000, 2001, 2002, 2003, 2004, 2005 y 2006,

- Igualmente, los importes que deberdn pagarse en concepto
de compra de las acciones propias no podrén, de
conformidad con el Derecho holandés aplicable, superar
los componentes de capital que sean, en si mismos,
pagaderos o distribuibles a los accionistas.

Por “componentes de capital pagaderos o distribuibles a
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los accionistas” se entiende las primas de participacién (en
relacién con las participaciones en especie), las primas de
emisién (en relacién con las participaciones en metélico) y
demis reservas tal y como se establece en los Estados
Financieros de EADS, de los que se deduciri el precio de
recompra de las acciones propias.

A 31 de diciembre de 2007, los valores respectivos de cada
uno de estos componentes de capital de EADS en si mismos
pagaderos o distribuibles a los accionistas eran:
7.968.000.000 euros (primas de participacidn), menos
1.343.000.000 euros (otras reservas) y 206.000.000 euros
(acciones propias), es decir, un importe total de

6.419.000.000 euros.

EADS se reserva el derecho de aplicar integramente el
programa de adquisicién de acciones y se compromete a no
superar, ni directa ni indirectamente, el limite del 10% del
capital social emitido, asi como el importe de
6.419.000.000 euros durante el periodo total del programa.

Por dltimo, EADS se compromete a mantener en todo
momento un nimero suficiente de acciones en manos del
publico con el fin de cumplir los limites establecidos por
Euronext Paris S.A.

- Las acciones podrdn comprarse o venderse en cualquier
momento (inclusive durante una oferta ptiblica) en la medida
en que lo autoricen la normativa del mercado de valores y
por cualquier medio, incluyéndose, de forma no limitativa,
paquetes de acciones e incluyendo la utilizacién de opciones,
combinaciones de instrumentos financieros derivados o la
emisién de titulos que den derecho de cualquier forma a
acciones de EADS de acuerdo con los limites establecidos en
este folleto. Ademds, EADS utilizard opciones de compra y
permutas financieras que han sido adquiridas en virtud de
los acuerdos que habia suscrito durante el anterior programa
de recompra de acciones (véase a continuacién) y no excluye
la posibilidad de utilizar una estructura de transaccién
similar a la que se utilizd en el anterior programa de
recompra de acciones con el fin de proceder a la recompra de
sus propias acciones.

La parte de acciones recompradas mediante la utilizacién de
paquetes de acciones puede ascender a todas las acciones objeto
de recompra en el marco de este programa.

Por otra parte, en el caso de que se utilicen instrumentos
financieros derivados, EADS deberd garantizar que no hace uso de
mecanismos que harfan crecer de manera significativa la volatilidad
de las acciones especialmente en caso de opciones de compra.

- Caracteristicas de las acciones objeto de recompra por parte
de la Sociedad previa autorizacién de la Junta General de
Accionistas: acciones de EADS, una sociedad que cotiza en
el Euronext de Paris, en el requlierter Markt del Mercado de
Valores de Francfort y en las bolsas de Madrid, Bilbao,
Barcelona y Valencia.
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- Daimler, Dasa AG, el Estado francés, Lagardére, SEPI,
Sogeade y Sogepa conservardn todos sus derechos,
dependiendo de las circunstancias, para vender sus acciones
de EADS disponibles a EADS como parte de este programa
de recompra de acciones.

- Precio mdximo de adquisicién por accién: 70 euros.

e Periodo del programa de recompra de acciones: este
programa de recompra de acciones estard vigente hasta
el 26 de noviembre de 2009 inclusive, es decir, la fecha de
vencimiento de la autorizacién solicitada en la Junta General
de Accionistas de 26 de mayo de 2008. Uno de los
principales objetivos de este programa de recompra de
acciones de EADS est4 vinculado a la posible ejecucidn,
por parte de los empleados del Grupo EADS, de stock
options que les fueron concedidas en 2000, 2001 y 2002; en
la actualidad se pretende (i) que dicho programa contintie y
se renueve de forma que expire el 9 de agosto de 2012
(siendo el dia 8 de agosto de 2012 la fecha tope en la que un
empleado del Grupo EADS podria ejercer la totalidad o parte
de las stock options que se le concedieron en 2002) y (ii) que
se solicite a la Junta General de Accionistas de EADS que
renueve las autorizaciones hasta tal fecha.

e Declaracién por parte de la Sociedad de transacciones
llevadas a cabo en relacién con sus propias acciones
desde el 4 de mayo de 2007 hasta la fecha del presente

documento:

Porcentaje de capital social poseido directa

o 0,54%
e indirectamente:
Ndmero de acciones canceladas durante los ultimos 11.225.375
24 meses:
Ndmero de acciones mantenidas en cartera: 4.434.889

Valor contable de la cartera: 64,30 millones de euros

Valor de mercado de la cartera: 65,95 millones de euros

Las 1.843.814 acciones de EADS propiedad por EADS en la
fecha de entrada en vigor del Reglamento de la CE

N° 2273/2003 de 22 de diciembre de 2003, el 13 de octubre

de 2004, y atin en poder de EADS en la fecha del presente
documento podrdn, por orden de prioridad descendiente, o bien
(i) ser canceladas en virtud de una decisién que se adoptard,

de conformidad con el derecho holandés, en una Junta General
Anual de EADS, con el fin de evitar el efecto de dilucién
derivado de determinadas ampliaciones del capital social
realizadas al contado, durante el ejercicio econémico previo a

la celebracién de dicha junta, en el marco de un plan de oferta
de acciones a los empleados de EADS y/o mediante la ejecucién
de stock options concedidas a determinados empleados del
Grupo EADS, o (ii) mantenerse con el fin de permitir el
cumplimiento de ciertas obligaciones descritas en los objetivos
del plan de recompra de acciones al que se hace referencia en
este documento, o (ii1) utilizarse como intercambio o
instrumento de pago en el marco de una posible transaccién de
crecimiento externo, o bien (iv) venderse en el marco de un
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acuerdo de liquidez de conformidad con las disposiciones de la
Instruccién de la AMF N° 2005-07.

Ademds, se prevé que se solicite a la Junta General de
Accionistas de EADS que se celebrard el 26 de mayo de 2008,
la decisién sobre la amortizacién de 1.291.381 acciones objeto
de recompra con el fin de evitar el efecto de dilucién derivado
de las ampliaciones de capital para obtener liquidez, llevadas a
cabo (i) en el dmbito de los planes de acciones para los
empleados de EADS (ESOP) 2007 (el 50% de las acciones
emitidas en este 4mbito), y (ii) durante el ejercicio de 2007 de
stock options concedidas a determinados empleados del Grupo

3.3 | Capital y derechos de voto
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EADS en 2000, 2001, 2002 y 2003 (por el 100% de las acciones

emitidas en dicho contexto).

A la fecha del presente documento, EADS no ha suscrito
ninguin acuerdo de liquidez con ningtin proveedor
independiente de servicios de inversién en el marco de este plan
de recompra de acciones.

En ese mismo marco de este plan de recompra de acciones, EADS
utilizé instrumentos financieros derivados (véase a continuacidn).
Estos instrumentos financieros derivados (opciones de compra)
poseen las caracteristicas que figuran en la tabla siguiente.

Flujos brutos acumulados Posiciones iniciales a la fecha del presente documento
Compras \.Ienta.s’/ Traspasgs Posicién inicial en la compra Posicién inicial en la venta
(Ejecucion de opcién)
. Opciones de compra Opciones de
Numero de acciones 138.741 - peior P Venta a plazo P Venta
adquiridas 8.686.633 compra

Fecha media maxima de vencimiento* 9 de agosto de 2012 - - -
Precio medio de la transaccién* -
Precio medio de ejercicio* - - - - -
Total 2.447.249€ -

*) Véase "Parte 1-2.3.3 Planes de Incentivos a largo plazo”.

Desde 2004 se ha puesto en marcha un plan de recompra

de acciones con el fin de evitar el efecto de dilucién derivado
de las ampliaciones de capital realizadas al contado mediante
la ejecucién de las stock options concedidas a determinados
empleados del Grupo EADS en 2000, 2001 y 2002. Este plan
se estd desarrollando de acuerdo con el método delta neutro
como medio de recompra con el fin de compensar el efecto

de dilucién de tales planes de stock option aprobados por

el Consejo de Administracién el 5 de diciembre de 2002 y

el 10 de octubre de 2003.

En relacién con este plan de recompra, EADS suscribid los
siguientes acuerdos: (i) contratos de opciones de compra que
permiten a EADS adquirir de uno de los principales bancos
franceses un nimero de acciones de EADS equivalente al
ndmero de acciones creadas como resultado del ejercicio de
stock options concedidas a ciertos empleados del Grupo EADS
en 2000, 2001 y 2002, y (i) contratos de permuta financiera
para el ajuste periddico de un importe en metilico equivalente
a las primas pagadas por EADS a uno de los principales bancos
franceses en virtud de los contratos de opciones de compra,

de acuerdo con el método Delta neutro.

En virtud de estos contratos, las opciones de compra que EADS
adquirié de uno de los principales bancos franceses, presentan
las mismas condiciones (en cuanto a los precios de ejercicio, las
fechas de ejercicio, las cantidades y las fechas de vencimiento)
que las stock options concedidas en el marco de los planes de
stock options de 2000, 2001 y 2002. En caso de un aumento
del precio de la accién de EADS, un banco francés de primera
linea deberd comprar el nimero de acciones de EADS que

resulten del aumento del precio de acuerdo con la férmula del
método delta neutro. El importe total desembolsado por estas
acciones por dicho banco francés corresponde a la carga
financiera soportada por EADS, tal y como se determina a partir
de los importes variables en el contrato de permutas financieras.
Por otra parte, en caso de que se produzca una reduccién en el
precio de la accién de EADS, dicho banco francés deberd vender
un ndmero de acciones de EADS que resulten de la reduccién
del precio de acuerdo con la férmula del método Delta neutro.
El importe total recibido por el banco francés por la venta de
estas acciones corresponde a los ingresos financieros percibidos
por EADS, tal y como se determine a partir de los importes
variables en el contrato de permutas financieras. De acuerdo con
estas condiciones, el importe final debido como resultado de las
compras de las opciones de compra dnicamente se conocerd en el
momento del pago tal y como se determina a partir del dltimo
importe variable del contrato de permutas financieras.

La estructura de la transaccién trata de cubrir el efecto de
dilucién y el riesgo de precios relativo a EADS vinculados a
la ejecucién de stock options concedidas a determinados

empleados del Grupo EADS en 2000, 2001 y 2002.

En este marco, EADS emplea los procedimientos de control
interno puestos en marcha por la Sociedad con el fin de garantizar
la fiabilidad de la gestién de los riesgos asociados a estas opciones
de compra y permutas financieras. Se han establecido los
procedimientos y las herramientas para la presentacién de
informacién, y la responsabilidad y las facultades se han delegado
en el departamento financiero y de tesoreria de EADS que se
encarga de todas las decisiones operativas y de todas las
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actividades que son de su competencia. Los érganos competentes
dentro de la organizacién deben tener conocimiento de todas las
transacciones, actividades y riesgos de importancia.

Desde un punto de vista contable, las opciones de compra se
califican como instrumentos de capital, siempre y cuando se
incluyan fisicamente en los fondos propios de EADS

(IAS 32.16). La contabilidad inicial condujo a una reduccién
de los saldos en caja destinados al pago de las primas, as{ como
del importe correspondiente en los fondos propios. Cada pago
variable realizado en aplicacién de la férmula del método de
delta neutro, se traslada tanto a los activos liquidos como al

capital con el fin de reflejar las primas acumuladas pagadas sobre

las opciones de compra. Con el ejercicio de las opciones de

3.4 Dividendos
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compra, EADS deduce de los activos liquidos el importe pagado
(precio de ejercicio x nimero de opciones) y deduce de los
fondos propios las acciones propias. Las variaciones del valor de
mercado de las opciones de compra no se reflejan en los Estados
Financieros. El efecto de todas estas operaciones, por lo tanto,
es neutro en la Cuenta de Resultados.

El mencionado banco francés se ha comprometido por contrato
a cumplir las normativas vigentes en relacién con los
procedimientos de recompra aplicables a EADS y en concreto
las disposiciones de los articulos 241-1 a 241-6 y 631-1 y
siguientes del Reglamento General de la AME.

3.4.1 DIVIDENDOS Y REPARTOS EN EFECTIVO DISTRIBUIDOS DESDE LA CONSTITUCION

DE LA SOCIEDAD

En la tabla siguiente se resumen las distribuciones en efectivo pagadas a los accionistas desde la constitucién de la Sociedad:

Ejercicio fiscal

Fecha del pago del reparto en efectivo Importe bruto por accién

2000 27 de junio de 2001 0,50 euros
2001 28 de junio de 2002 0,50 euros
2002 12 de junio de 2003 0,30 euros
2003 4 de junio de 2004 0,40 euros
2004 8 de junio de 2005 0,50 euros
2005 1 de junio de 2006 0,65 euros
2006 16 de mayo de 2007 0,12 euros

3.4.2 POLITICA DE DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS DE EADS

El Consejo de Administracién propondrd a la Junta General de
Accionistas de EADS, que se celebrard el 26 de mayo de 2008,
un dividendo por importe de 0,12 euros con cargo al

ejercicio 2007 (dividendo por accién en 2006: 0,12 euros), El
éxito en ventas, la fortaleza financiera del Grupo y el alentador

rendimiento operativo de sus programas tradicionales se reflejan
en la politica de dividendos. Esta propuesta de dividendo rinde
homenaje a la lealtad del accionista y aspira a ser una expresién
de la confianza ante las perspectivas del porvenir, pese a los
desafios pendientes.
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3.4.3 PLAZO DE PRESCRIPCION DE DIVIDENDOS

En virtud del articulo 31 de los estatutos, el derecho al pago de El derecho al pago de cantidades a cuenta de dividendos
un dividendo o de cualquier otra forma de distribucién votada prescribe a los cinco afios a partir de la fecha en que dicho
por la Junta de Accionistas prescribe a los cinco afios a partir de dividendo haya vencido y sea exigible.

la fecha en que dicho dividendo sea liquido y exigible.

3.4.4 REGIMEN FISCAL

La descripcién que se incluye a continuacién constituye un Retenciones fiscales sobre la venta u otras formas
andlisis general del derecho fiscal holandés vigente actualmente. de disposicién de las acciones

Se limita a las incidencias fiscales significativas para un titular
de acciones de la Sociedad (las “acciones”) que no sea o que no
reciba el trato de residente en los Paises Bajos a los efectos
previstos en la normativa fiscal de los Paises Bajos (un
“accionista no residente”), Algunas categorias de accionistas
de la Sociedad podrin estar sometidas a normas especificas que

Los pagos recibidos en contraprestacién por las ventas u otras
formas de disposicién de las Acciones no estardn sujetos a
retencién fiscal en los Paises Bajos, salvo que la venta o
disposicién se efectie, o se considere que se efecttie, a favor de
la Sociedad o de una filial directa o indirecta de la misma, La

; . . . amortizacién o venta a favor de la Sociedad o de una filial

no se analizan 2 continuacién y que son susceptibles de tener directa o indirecta de la Sociedad se considerard como dividendo
y, en principio, estard sometida a las normas estipuladas
anteriormente en “Retenciones fiscales sobre dividendos”.

unos efectos sustancialmente diferentes de los de las normas
generales que estudiaremos a continuacién, En caso de duda
sobre su situacién fiscal en los Paises Bajos y en su pais de
residencia, se aconseja a los inversores que consulten a sus

asesores en materia fiscal. Impuestos sobre la renta y sobre plusvalias
Un accionista no residente que reciba dividendos de la Sociedad

Retenciones fiscales sobre dividendos por las acciones o que obtenga una plusvalia por la venta o

.. C ) disposicién de acciones no estaré sujeto a imposicién fiscal sobre
En general, los dividendos distribuidos por la Sociedad respecto P J P

a las acciones estardn sujetos a una retencién fiscal en los Paises
Bajos al tipo legal del 15%, El término dividendo comprenderd
los dividendos en efectivo o en especie, los dividendos

rentas o plusvalias en los Paises Bajos a menos que:

o Esas rentas o plusvalias sean atribuibles a un negocio o a

parte del mismo gestionado de forma efectiva en los Paises

implici xplicitos, la amortizacién ital mbol . ; o
plicitos y explicitos, la amortizacién de capital desembolsado Bajos o que se lleve a cabo a través de un establecimiento

no considerado como capital a efectos de las normas holandesas “ g
permanente (“vaste inrichting”) o de un representante

de retenciones fiscales sobre dividendos, y los beneficios « L , _
permanente (“vaste vertegenwoordiger”) en los Paises Bajos; o

procedentes de liquidaciones que superen el capital medio

desembolsado considerado como capital a efectos de las normas e El accionista no residente no sea una persona fisica y posea,
holandesas de retenciones fiscales sobre dividendos, Las directa o indirectamente, una participacién significativa
acciones liberadas pagadas con la prima incorporada a la accién, (“aanmerkelijk belang”) o una participacién en la Sociedad
consideradas como capital a efectos de las normas holandesas de que se considere significativa y dicha participacién no forme
retenciones fiscales sobre dividendos, no estardn sujetas a parte de los activos de un negocio; o

retencién fiscal. e El accionista no residente sea una persona fisica y (i) posea,
directa o indirectamente, una participacién significativa

Un accionista no residente puede cumplir los requisitos para la . Sy .
P P q P (“aanmerkelijk belang”) o una participacién que se considere

obtencidn de una exencién o reembolso total o parcial de la significativa en la Sociedad y que tal participacién no forme
parte del activo de un negocio o (ii) dicha renta o plusvalia

cumpla los requisitos necesarios para considerarla en los

retencién fiscal mencionada en virtud de un tratado fiscal en
vigor entre los Paises Bajos y su pais de residencia, Los Paises
Bajos han firmado tratados fiscales con los Estados Unidos,

A i i Paises Bajos como renta de actividades diversas (“belastbaar
Canadd, Suiza, Japén, la mayor parte de los estados miembros

resultaat uit verage werkzaambeden”), segin la definicién que
de este término hace la ley holandesa sobre el impuesto
sobre la renta de las personas fisicas de 2001 (“ Wer
inkomstenbelasting 2001”).

de la Unién Europea y con otros paises.
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; INFORMACION DE CARACTER GENERAL RELATIVA A LA SOCIEDAD Y SU CAPITAL SOCIAL

3.5 | Informacién anual relativa a los valores

En términos generales, se entenderd que un accionista no
residente no es titular de una participacién significativa en

el capital social de la Sociedad, a menos que dicho accionista no
residente, individualmente o en concierto con otras personas
relacionadas, devenga titular, conjunta o separadamente y
directa o indirectamente, de acciones de la Sociedad, o de un
derecho de adquisicién de acciones de la misma que ascienda al
5% o un porcentaje mayor del capital social emitido y en
circulacién o de alguna clase del mismo de la Sociedad. Se
considera que se ostenta una participacién significativa cuando
la totalidad o una parte de una participacién significativa ha sido
dispuesta, o se considere que ha sido dispuesta con la aplicacién
de una desgravacién por reinversién.

Impuesto sobre donaciones y sucesiones

Los impuestos sobre donaciones y sucesiones de los Paises Bajos
no se aplicardn a la transmisién de acciones mediante donacidn, o
tras el fallecimiento de un accionista no residente, a menos que:

e La transmisién haya sido realizada por, o en nombre de una
persona que, en el momento de la donacién o el
fallecimiento, sea, o se considere que sea, residente en los
Paises Bajos; o

o Las acciones sean atribuibles a un negocio o parte del mismo
que sea efectivamente dirigido desde los Paises Bajos

H E B 0 <« B >

o se lleve a cabo a través de un establecimiento o
representante permanente en los Paises Bajos.

Impuesto sobre el valor afiadido

El pago de los dividendos sobre las acciones y la transmisién de
las mismas no estardn sujetos a gravamen alguno en concepto de
impuesto sobre el valor afiadido en los Paises Bajos.

Otros impuestos y obligaciones

El otorgamiento, distribucién y/o la ejecucién legal (incluyendo
la ejecucién de cualquier sentencia extranjera en los tribunales
de los Paises Bajos) llevados a cabo con respecto a los
dividendos derivados de las acciones o con relacién

a la transmisién de acciones no estardn sujetos en los Paises
Bajos a ningtin tipo de impuesto registral, impuesto sobre
transmisiones, impuesto sobre el patrimonio, timbre ni

a ningtin otro impuesto o derecho similar, con excepcién de las
tasas judiciales exigidas en los Paises Bajos.

Residencia

Un accionista no residente no se convertird en residente en los
Paises Bajos, ni se entenderd que lo es, por el mero hecho de
que sea titular de una accién o por el mero hecho del
otorgamiento, el cumplimiento, la distribucién y/o la ejecucién
forzosa de derechos con respecto a las acciones.

3.5 Informacidén anual relativa a los valores

El siguiente listado de anuncios publicos incluye todas las informaciones que se deben proporcionar de acuerdo con la normativa

aplicable en relacién con la informacién privilegiada sobre la cotizacién de los valores a las que puede accederse a través de la pdgina

web de la Sociedad en la direccién www.eads.com:

Comunicado de prensa con los resultados del primer trimestre de 2007

10 de mayo de 2007

Comunicado de prensa con los resultados del primer semestre de 2007

26 de julio de 2007

Comunicado de prensa con los resultados del tercer trimestre de 2007

8 de noviembre de 2007

Comunicado de prensa con los resultados anuales de 2007

11 de marzo de 2008

Por otra parte, EADS publica declaraciones realizadas en el transcurso ordinario de su actividad a las que también se puede acceder a

través de su pdgina web www.eads.com.

Este apartado constituye la informacién anual relativa a los valores que se ha de publicar en aplicacién del articulo 10 de la Directiva

CE 2003/71.
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